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Bansa. Fondo da 30 milioni con tetto da 500mila euro da utilizzare come credito d’imposta

Nella manovra 2018 via al taglio
dei costi per quotarsi a Piazza Affari

LucillaIncorvati

wm Trentamilioniperil2018conun
tetto massimo di 500 mila per ogni
quotazione sotto forma di credito
d'imposta, utilizzabile sploin com-
pensazioneeperlePmicherientra-
no nella definizione UE (aziende
con fatturato trai2 e 50 milioni di
euro). E questo il perimetro della
manovra con la quale il Governo
vuolefavorire, riducendoneicosti,
I'allargamentodellistinomilanese.
Se,dunque,conlaLeggediBilancio
2017sonostatiintrodottiiPir,orae
lavoltadiun'altramisuraprotesaa
consentire una fonte di finanzia-
mento alternativaaquelle Pmiche
secondo Cerved nel 619 dei casi
fanno ricorso al capitale bancario

nell'advisory che halavorato conil
Governoneldefinirneil perimetro

‘della misura. Nel 2017 la raccolta -

complessivasu Aiméstatadigoz,6
milioni di cui il 92% (833 milioni) &
andatoaySpac.«Nel2o17icostiper
IposuAimItaliasonostatiinmedia
pari al milione di euro, senza Spac
di822milaeuro-aggiunge Lambia-

se-nellanostraletturale Spacnon |

rientrano nei benefici previsti dal
Governo, mentre vi potrebbero
rientrare le societa target oggetto
della fusione (business combina-
tion) qualorane abbianoirequisiti.
Allo stato ]amanovra sembra fun-
zionare bene perché sullabase dei
datizoryilcreditodiimpostamedio
sarebbe di 4nmila euro (il 50% dei

quotazione su AIM nel cluster di
societaanalizzateintabellaeviden-
zia un costo medio sulla raccolta
pariall'nos,costoche,qualorail Ddl
venisse approvato, sarebbe pari al
6%-concludeLambiase-Selapro-
postagovernativadiventeralegge,
le Pmi eccellenti potranno ottene-
reunvantaggio competitivoanche
a livello internazionale e attrarre
nuoviinvestitoriistituzionali. Tut-
to questo dovra perd avvenire sti-
molandol'ingresso inBorsadiPmi
eccellenti,conbuonifondamentali
e una logica di crescita sostenibile
per creare valore e nuova occupa-
zione. I costi risparmiati potranno
essere utilizzati per la crescita in-
terna, una migliore governance,

per finanziare la crescita. Laparte  costi senza considerare le Spac), unamaggiore coverage deltitoloo
daleone la fara Aim Italia, il seg- ipotesi che rientra nel massimale —una maggiore trasparenza, molto
- mentodedicatoallePmiadaltopo- concesso ad ogniimpresa».Come invocata dagli investitori di small

tenziale di crescita (89 societd) e  spiegal'esperta, uno dei maggiori cap». Cosa che emerge anche da
dove dall'inizio del 2017 sono ap-  ostacoli alla quotazione é rappre-  un'inchiesta di Plus2411Sole240re
prodate 17 nuove societa tra cui  sentatodaicosti. Ilcreditod'impo-  echedimostracome,l'effettoPir,se
molteSpac,veicolifinanziarivoltia sta dovrebbe riguardarlisiaicosti nel2017hadatotantavisibilita al li-
reperire capitali e finanziare con fissidiadvisorysiaicostivariabilidi ~stinoAimaumentandonelacapita-
operazionidifusionelaquotazione collocamento, riconosciuto pro- lizzazione, di fatto l'apporto
disocieta. «Lamanovravuolecon- porzionalmenteallapartedioffer- all'ecopomia reale & stato risibile.
tribuire araddoppiareleattualidi- tariservataall'aumentodicapitale ~Suunmiliardo diflussiinIpo,ige-
mensioni di Aim Italia» - spiega  (OPS) sul totale dell'offerta esclu-  stori di Pir ci hanno messo solo 43
Annalambiase,addilrTop,leader ~dendoquindidalbeneficiolaparte —milionidicuizoalleSpac.
in Italia nell'investor relation e riservata alla vendita (OPY). «La GRIPRODUZIONERISERVATA
I costi delle Ipo

Mercato IPO Fatturato| Raccolta| Costitotalidi| % Costisu| Flottante post| % Costi

55 (min€)| (min€) IPO (€) Raccolta money | post I_Jdl
AlMItalia - 6 5 1.030.000 21% 40%| 1%
~ AlMItalia. 14 12|  1250.000 10% 21%| 6%

AIM Italia 19 6 550.000 9% 27% [
AlMItalia 22 3 422.000 14% 14% | S

AlMItalia , 35 6 670.000 11% 33%|

AIM Italia 48 5 700.000 - 14% 15%|
AlMItalia - 64 30| 3.300.000 11% 21%|

AIM Italia 97 1 770.000 7% 17%|

Target SPACAIM 98 51 1.200.000 2% 31% !

MTA 90 31|  1.800.000 6% 26%|

STAR 918 135 9.250.000 7% 32%|

I Fonte: Osservatorio AIM di IR Top su dati Documenti di Ammissione
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Indici e dati di Mediobanca. Cresce il peso dell‘ir:iustria in Piazza Affari, le banche dimagriscono al 23%

Borsa, le mid cap battono il listino

In un orizzonte di dieci anni le Pmi offrono un rendimento medio del 9%
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dei costi per quotarsi a Piazza Affari

Antonella Otivieri i (-3,4% il rendimento medio gendo le di Mps ed s = il AIM nel cluster di
= Piccolo non sempre & bello, delperlnda).masopnnnnol Eneldanivnsphpmhmﬂi 5 lioni|
ma qualche volta si. Le medie bancari (-10,4%) nel comp tetto massimodisoomilaperogni della misura. Nel 2017 1a raccolta  zia un costo medio sulla raccolta
imprese con requisiti d'eccel- nonsonoriuscitiarestareagalla. i forma di credito iall'ne he
lenza-cheBorsaitalianahafatto T listis i i idi i i i
lle ch Quest’ il i i 69¢-concludeLambiase-Selapro-
hanno regalato le migliori sod- 1 listino milanese & diventato ~trateeuscitea/daPiazza Affari, ell JE (aziende i
difazioni agliinvestitori. Locer- sempre pili“industriale”, coniti- d if fioni senza Spac
tifica l'ul toli del comparto che oggi rap-  éstatopositivo, anche se diuna euro). E. dell aggiunge Lambia- i
dici e dati di Medi dedi- 0 p livell i
cata al ato che iva rispetto al - mercato. Meglio & i i dal Tut-
evidenzia come i titoli del seg- mdldladmnil’a.l’etmmn andataall'Aim, il mercato dedi- Governo, mentre Vi p st
‘mento Star abbiano reso (divi- du diBil le socie i
dendiinclusi) benil 9% inmedia no.pmndmndhmﬂopeno- lmmse.dlehv'moﬂnnovl dotti iPir,orad della fu (b bina-  eccellenti,
negli ultimi dieci anni e nove d cit i ibil
cento euroinvestiti uzionediﬁammupeso consentire una fonte di finanzia-  All per
sulle mid cap di qualita afine degliassi i 1 Zione.
2006 si sarebbero molf scesodal 109 all'8s6. Piazza Affari resta in 19-esima mcuvedndﬁudei“
ifr: iBorse mdwhedunmhm(ilswdﬂ m-.ummdhe
a fine settembre di quest'anno. al mondo, dopo la Spagna e pri- Laparte costi senza considerare le Spac), nmmdﬂmﬂoo
Non sarebbe andata cosi pun- INBORSA madellaRussia,conunacapita- amhwmmd ip i
istis per- Imavince hzuzxonep:n:lgmdzlhl ] i Come i il
hai o o S b el di 80 societs capn. Cosa ch che da
dottia84,conunrendimentone- A5 lore totale dei mercati azionari dove dall'inizi l all & rapp: di Ore
gativodellpseinmediaannua,  90120-S% neldecennio- ooy E dono allo 0% prodate 17 nuove societd tra cui
Nel2017ilmonte-dividendi  rispetto al gia marginale 20 di s § I
Brillano le medie imprese toccaunpiccoal76miliardi  fine 2006. Da allora, del resto, li e fin: stinoAi
Non & un caso, percid, chele ... Piazza Affari & la Borsa che ha i pro- lizzazione, di fatto Fapporto
tre migliori performance del perso pils valore (- 29%) nel- disociet?, e le & il
periodo siano state segnate i i i i di ll ital ige-
de di medi i 11 mercato italiano & un peso ‘mensioni di Aim Italia» - spiega  (OPS) clh i l
talizzazione,conImachedafi- cedole pagate dai umu mdu- piuma, ma tutt'altro che apatico, 555 Armial 2k ¥t
ne 2006 avrebbe fatto molti- : = in Tralia relation e  riservata alla vendita (OPV). «La P———
T periag U549 didiecian- quidita - Rusia 2
volte 1]!:&0 an- nifa,mail del tivitd il 2« B
nuo del 26,6%), Reply per12.4 h i
volte (+26,4% all’anno) e ' proporzionalmente scambi e I- di lcosﬁdl(hlpn
Brembo per 10,6 volte doad:lmalm-equﬂodel— Borsa - primo & il Nasdaq (522 %
(+24,6%). Tra le prime 25 so- le. la media del decennio), se- coltz
i 0 riportato un ap- )
et e D i Httues o cont e ""' rea ™A 12667  Datalogic m X
7app! < i questan- -
tengono al segmento Star. no Piazza Affari ha distribuito  Utili I e M 02 M itatia 14 12
Sempre nell' decennio 17,6 miliardi di dividendi, che & Consi e Bremba. 10608 30 AMitatia 19 74
qu i - i dal La  ti Milano vanta un Roe del57%  Racordati 103L6  vaisola
fari su dieci hanno dato rendi- raccoltainvece -intesacomeau- contro il 14% della media setto- 621 AMitalia 4t 3
menti positivi, mws:i;omnw menﬂdicwirde:iﬁfegmas riale. Dall'acquisizione, il contri-  De’ Langhi 93T TxT E-Solutions 4415 AlMItalia 35 6
5 1 P " util
X g 5 " Banca IFIS. 8829 ELEn. 498  AMItalia 48 5
_ Quando ai settori, nell'arco hndidedulﬂnﬂdiedmtnl:l gruppo London Stock Exchange ra SR w006 AMItalia 64 30
geato i pur solo il 26% AlM Italfa 97 n
asso in territorio positivo &  schi per 6: i I S S = Target SPACAIM 98 51
quell:dﬂlilnlllndum’i:li.l;z ngginddkhlnchtcﬂs;ﬁd.ll dosldwnorpmwchcélolml Marr 5557 Digital Bros. 377.0 MTA 9% 31
ouperp ) dsinomergy Basicnet 5464 Tema 345
‘mento medio annuo del 2,6%). quarto & riferito agli .lllmam di STAR 98 135, 9.250.000
Mentre invece i titoli assicurati- upiule di UniCredit, aggiun- cassiomesana | FoRte: Indici & dats Mediobancs. "] [Fonte: Osservatorio AIM i IR Top su dat Documenti i Amimissione
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