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Flortante, fondi e fisco
leve per migliorare I’Aim

di Valerio Testi

rescere sui mercati esteri e finanziare le operazioni di mé&a. Sono

le due maggiori motivazioni che spingono le pmi a quotarsi su Aim
Italia secondo quanto emerso da un’indagine condotta dalla societa
specializzata Ir Top su societa quotate, nomad e investitori. Realiz-
zato tra giugno e settembre, lo studio ha coinvolto gli amministratori
delegati di 50 quotate (66% del mercato), i responsabili ecm di 15
Nomad (83%) e i portfolio manager di 21 istituzioni finanziarie tra
le piu attive su Aim. Internazionalizzazione e mé&a rappresentano
appunto i principali obiettivi di crescita per le aziende, rispettivamente
secondo il 57 e il 55% degli intervistati. Le sfide per lo sviluppo
invece sono il passaggio al mercato principale (65%), la raccolta di
nuove risorse sul mercato secondario (27%) e operazioni straordinarie
(22%). Gli investitori invece ricercano pmi con solidi fondamentali
(76%), maggiore trasparenza (42%) e migliore governance (35%).
Per quanto riguarda le proposte correttive del mercato, spiccano un
percorso per favorire la nascita di fondi dedicati (65%) e I'introdu-
zione di incentivi fiscali che favoriscano I"investimento in pmi (59%),
ma anche (47%) la presenza di sconti in fase di ipo, una quota piu
elevata di flottante (65%) e maggior retail in fase di collocamento
(35%). «Aim Italia rappresenta un acceleratore dei progetti di crescita
e competitivita delle pmi», ricorda Anna Lambiase, ad di Ir Top, «con
una raccolta da investitori istituzionali e privati superiore a 1 miliardo.
Lo studio evidenzia tra gli aspetti migliorativi del mercato la neces-
sita di valutazioni di ipo pit consone agli attuali multipli di societa
paragonabili, alle caratteristiche di liquidita del mercato e ai tempi di
comunicazione dei risultati aziendali». (riproduzione riservata)
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