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im Italia, il mercato
borsistico delle picco-
le e medie imprese,
funziona e cresce, a
dispetto delle tur-

bolenze. Tanto che meriterebbe

LA 1 successo del mercato alternativo dei capitali deve
spingere a ulteriori sostegni. Una delle lezioni del caso inglese ¢ la
necessita di incentivi fiscali a favore di imprese e anche investitori

Come migliorare I’Aim
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una trasﬁ:sxd:wvne di eng;gm edi 5
stimoli per diventare, : < ) ’Aim al mercato principale
mmtoposﬂnvoqualéstawﬁnm m 0 .' 9 a“ ] delle societa pitt grandi, per inco-
- con 72 societa quotate dal 2009 D"gltou‘:h lo Eh pmg % te mgg;axeamh:aresull’m;’fand:e
- un motore dello sviluppo per le dil,uaio@qvml : gl investitori istituzionali che per
aziende pitt dinamiche, sul mo- statuto non possono investire in
dello ispiratore britannico, che di acquisizione fuori dai confini italiani un mercato non regolamentato.
societa quotate nevanta 1.044.E “in vista per Digitouch, tra le maggiori real- Tanto piu che, come sottoline-
qualcosadafareintalsensoce:in- | #a ifaliane nel digital marketing applicato al ato da Meneghel, «l lavoro che
centivi fiscali, o forse soprattutto _nwb&ﬂwmwmc’émmm noi revisori facciamo sui conti
eliminazigne dei disincentivi che delle quotante Aim & uguale e of-
ancora oggi frenano; shurocratiz- fre quindi le medesime garanzie
zazione; promozione. E I'appello, agli investitori». E Bastia aggiun-
quasi un manifesto professionale, - ge che «n realta il mercato non
che cinque operatori specializza- mgn]amentamégaranhtodalla
ti nel mercato delle pmi hanno dei nomad e dalle
affidato al gruppo Class attra- stase autorita che vigilano su di
verso 'ultima delle otto puntate esso». Pit tiepidi, ghi specialisti,
della trasmissione di Class Cnbe k% sulle ipotesi di un afflusso di ca-
dal titolo Finanziare la cresci- mnwutoswr«lomm alqualepropommsmaaehe pitali pubblici magari attraverso
ta: si tratta di Ambromobiliare, | abbwwo portato a termine tre un wmmto i capitale. un fondo: «Se ne parla da cinque
Arca sgr, Banca Finnat, Bdo, | aequisizioni, operazioni neces- Nel primo semestre. D:guoucbv anni», osserva Natali, ma non &
IrTop. Non piangiamoci ad- | sarve per accrescere la massa ha ottenuto ricavi per quasi 10 | maiarrivato. E neanche il Fondo
dosso e diciamo innanzitutto | critica in ltalia e arricchire il milioni con un ebitda di'1,5, | strategico italiano pud essere
che T'Aim sta fynzionando bene. pomzfogl Jrodom da offrire ma Ranucci Brandimarte fa considerato la chiave di voltar.
Possiamo perd migliorarlo anco- al iente. Con il prossimo de- resente che storicamente la se- | Prudente anche Bastia, propen-
Ta», hadettnleanmNatah,ad verremmo spingerci su mercati promettenti, conda metd "anno vale sul bilancio circa il |  so a considerare utile, pero, un
% di Ambromobiliare: <Mi riferisco mszparlathuropascctdemlenédz‘ 60% dell'intero esercizio: «<Mi aspetto che anche | fondo pubblico capace di stimola-
ad esempio al flottante minimo: gtaa Uniti. Situazioni ideali sono quelle'dove il il 2015 non faccia eccezione», Mentre alivellodi |  re e promuovere gli investimenti
aLondra & un istituto sconosciu- | digitale deve fare ancora molta strada e quindi - prodotto, dopo essersi mossi con soddisfazione |  dei privati sulle pmi. Mentre Bini
to, in Italia lo si & voluto fissare | la crescita puo essere non a due ma @ tre cifre mmwomsulsatomautoede;muwzm Smaghi ha auspicato che gli in-
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di investitori istituzionali. Solo | fare costi pitt contenuti» Finora Digitouch si ¢  punta a replicare Uesperienza nel comparto as- | sul’Aim da professionisti della
complicazioni». Per Giulio Bastia, | mossa pagando per cassa, «in questo momento  gicurazioni e credito al consumo. gestione. Infine un fronte di impe-
vicedirettore generale di Banca gno anche del pubblico a sostegno
Finnat, da qualita delle aziende - dell’Aim & la comunicazione, in-
quotate allAim @ cresciuta, ma istituzionali sul mercato delle sia a favore delle imprese che si  sta sul mercato azionario e non  vocata dal testimonial della
rimane limitato il parterre degli pm:andxeﬂmedgdlArcasgr _quotano, sia di chi compraititoli  su altre asset class». Natali & poi puntata, Gabriele Bonfiglioli, ad
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che possono quotarsi. E necessa-  do, perché finanziare la crescita o in Francia, dove c’élaposmblh da che si quota di decidere che stxtmtada]lmm«eandmﬂbnon
1io ampliare questo e I'economia reale non si puo fa-  ta di abbassare la tassazione sui il suo titolo sia negoziato anche  successo dei suoi primi sefte an-
Prendere a modello lefficien-  re che con loro. Idealmente questi  dividendi provenienti da societa  dagli investitori retail o riserva-  ni siano fatti oggetto di una forte
te Aim britannico significa, per  soggettisonoifondi pensione,che  quotate o i capital gain o le plu-  to agli investitori istituzionali», comunicazione promozionale,
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del mercato, favorendo lingres- investitori a lungo termine». (aiuto alla crescita economica) a  che puo arrivare per le persone  di crescita delle migliori pmi».
s0 non soltanto degli nvestitori  Per Andrea Meneghel, partner favore, per tre anni, delle societa  fisiche anche al 19%, purché si
istituzionali ma anche di quelli di Bdo, la chiave di volta del so- post quotazione. Resta poi, gra- mantenga Investimento per al- |
retaily, D'accordo sulla necessi-  stégno all’Aim deve perd essere v, il tema dellasimmetria della meno due anni». Per Bastia va Q""‘“d"","’m“""'ﬁm‘ :',;':};” bl
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