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L’ Aim trova nei nuovi Pir la strada del rilancio

di Lucio Sironi .
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ha una dimensione e una mole di scambi
incomparabilmente maggiort. Eppure FAim
Italia riveste oggi un ruoslo sfrategico perché
punta a offrire un canale di finanziamento
alle pmi per reperire dogli investitori le ri-
sorse che gli imprenditori non riescono pit a
ricevere dalle banche. DValtra parte le stesse
famiglie stanno iniziando a guardare all eeo-
nomia renle come fonte di diversificazione dei
portafoeli dopo anni in cui gli alfi tossi dei
Bip hanno di fatto annullaio ogni alternati-
va di investimento. Mentre § gestori dei fondi,
che finora hanno dafo priorita alle axiende
estere in assenza di un vero mercato dei ca-
pitali delle pmi tricolore, oggt sono chiomati
a sostenere [economia italiana fort dei loro
1.900 miliardi di euro, a fonto ammonta i
management.

Proprio per fare da ponte tra il mondo del ri-
sparmio ¢ l'economia sono nati i Pir, i piani
di risparmin previsti dalla leoge di Rilancio
2017 che debutteranno a breve sul mercato
ifaliano e che hanno tutte le carte in rego-
la per rilanciare IAim. Il Pir & infaiti uno
strumenio studiafo per offrire un forte appeal
fisenle perché nzzera Fimposta sull even fuale
capital pain (e le imposte di successione e do-
nazione) a patto di rispetfore alcuni vincoli di
investimenio, Il piano patra prendere la for-
ma di fondo, polizza, gestione patrimoniale
o deposito titoll. Gualungue sin lo modalita
i apertura, il Pir si costifuisce investendo al
massimo 30 mila exro all'anno (ed entro un
limite totale non superiore a 150 mila euro).
(i strumenti finanziari nel portafooiio del
Pir devono essere defenudi per almeno cin-
que anni. In caso di cessione anticipafa, i
reddifi realizzali e quelli percepifi durante
il periodo minimo fornano a essere fassati

{con fanto di interessi ma senza sanzionil
I vincolo piti rilevante riguarda lo compo-
sixione di porfafoclio Nella legge almeno i
T0% degli assef conferifi nel Fir dovnd esse-
re investifo in strumenti finanziort di societd
ifaliane o enropee con stobile organizzazio-
ne in ftalio. E di questo 70%, almene il 30%
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per fovorire lofflusso del risparmio delle fu-
miglie alle imprese piccole ¢ medie italiane.
I qui limporfanza dei Pir per canalizzare
rizparmio in Piazza Affari e sull’Aim, che &
il vero mercafo delle pmi.

E in un anno, come il 2016, in cu i numero
di debutti sull Aim ¢ sensibilmente diminui-
fn, cost come § volumi di liquidita in generale,
uma progpettiva di rilancio ¢ rappresentoto
proprio doi Pir. Nel 2016, in base allo sfudio
elaborato da Ir Top sono sullAim
12 societa rispetto alle 22 del 2015, atfraverso
11 collocamenti e iwna business combination.
La raceolta di capitali é stata di 208 milioni
dieumt’E’?SmdmneIMIEJpermmpm
lizzazione di 489 milioni. I daio
medigno di raccolta & di 5,3 milioni, mentre
il flottante si atfesta in media al 24%. Meti
delle nuove ipo proviens dolla Lombardia,
il 17% da Emilia-Romagna e Umbria. Nel
contermpo sul listing Mia di Piazza Affari so-
no approdate cingue societd: Enay, Coima
Res, Tecnogym, Ferrari ¢ Itolgas (Te ultime
due sono ammissiond, le prime fre quofo-
zioni), per una raccolfo complessiva di 1,2
miliardi e flottants medio del 45%. Tornando
all’Aim, i Pir, secondo Anna Lambiase, ad
di!‘rﬂm,-vpoﬁ‘ebﬁemmﬂnbmumtam
linteresse degli investitort verso FAim Ifalia
con effeiti positivi su liguidita e nuove ipo.
E auspicabiles, ha aggiunto, <un maggiore

coinpolgimento del mondo del risparmioge-
stifo con lapporto di nuovi [Tusst di capitali
per sostenere le pmi, che sono losset strafe-
gico del sistema Italia. Nel 2016 'Aim Italia
hx confermato i suo ruolo centrale nel fovori-
re lo sviluppo ¢ linfernazionalizzaxione delle
pimii, con una raceolfa che ha superato quota
200 milioni per un monte di olfre 1 miliar
do dalla nascifa del mereafos. Eeoo perché
il governo avrebbe fuito bene o destinare un
quota dei Pir specificafomente all Aim. Aim
Italia si caratterizzn per minori reguisifi
in fase di ammizgsione ¢ adempiment] post-
quofazione. Atfuolmente le quofofe sono 77,
presentano un giro doffori 2015 di 4.2 mi-
[iardi, capitalizzane 2,8 miliardi ¢ hanno
raceolto complessivamente 868 milioni. I set-
tori pii presenti sono il green (eco-ambiente),
che rappresenta i 22% in termuni di sociefa
(28% per capitalizzazione ¢ 16% per raccol-
fa), e il Digital (19% del mercafo in fermini
dli socteti, il 16% per capitalizrzxione e il 15%
per raccolta). La regione pii: roppresentafo é
la Lombardia (43% delle societa), poi Lazio
(16%,), Emilin-Romagna (12%) e Veneto (6%,
Ci sono anche tre societa estere (4%,

Per capitalizzazione il 6% delle societi regi-
stra valori superiori a 100 milions. Lo prima
¢ Lu-Ve con 218 milioni, seguita do Bio-on
{174 milioni), Rosetti Marino (139), Masi
Agricola (137) e Fintel Energia (109). IT 27%
delle sociefi capitolizza meno di 10 milioni.
11 45% delle societd ha realizzaio una raccol-
fa inferiore ai 5 milioni, mentre per il 22%
¢ stata superiore a 15 milioni. Il 55% delle
societd ha un flotfante inferiore al 20%. La
struttura delle ipo finora @ arvenuta per il
2% in offerfo pubblica di softoscrizione e
solo per [8% in offerta pubblica di vendita.
riproduzi !




