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Su Aim Italia Peffetto Pir
in 5 anni sara di 3,3 miliardi

Lorileva I’Osservatorio
Aim Italia di IrTop in
base a variabili statiche
e dinamiche e alle nuove
stime del Governo

Lucilla Incorvati

B Unacifradi3,3miliardiinsan-
ni. A tanto ammontera l'impatto
dei Pir sui titoli di Aim Italia. Lo
rivela lo studio realizzato da Ir-
Top, partner equity markets di
Borsaltaliana - Lse Group,leader
in Italia nella consulenza specia-
listica sulle Investor Relations e
advisor per I'Ipo. Lo studio pren-
de in esame sei variabili di cui tre
statiche (numero di societa quo-
tate, relativa capitalizzazione e
controvalore totale scambiato
nei primi 5 mesi 2017) e tre dina-
miche (numero di Ipo e raccolta
da Ipo nel triennio 2015-2017,
tassodicrescitaatteso ponderato
del controvalore totale 2017 vs
2016).LastimalR Topdell’impat-
to si basa sull’attribuzione di un
pesodifferentealle variabilicon-
sideratecheépariao,15perleva-
riabilistatiche (i tito
te presentisul listin
le variabili dinamic}
mono le potenzialit
del mercato).
«Abbiamo aggiornato la no-
stra stima iniziale dell'impatto
dei Pirsu Aim Italia- spiega Anna
Lambiase, ceo di IRTop - daipre-

cedenti 1,25 miliardi a 3,3 miliar-
diin 5 anni a seguiTO della revi-
sionedel datodiraccolta daparte
del Governo (che ipotizza 10 mi-
liardi nel 2017 ed 50 miliardiin 5
anni, ndr)».

La stima tiene conto anche
dell'impatto dei Pir sulle small-
mid cap nei primi cinque mesi
del 2017 che ha portato un incre-
mento delle performance e della
liquiditaalivello complessivo. In
particolare Aim ha raggiunto per
la prima volta 4 miliardi di capi-
talizzazione con una perfor-
mance positiva media del +63%
per tre quarti del mercato e una
performance dell’indice Fste
Aimdel +23%.

«Ma soprattutto il +257% del
controvalore medio giornaliero
versoil 2016 e il 76% delle societa
con performance positiva (+63%)
- aggiunge Lambiase - perché il
vero obiettivo del Governo con i
Pir e valorizzare il ruolo del mer-
cato dei capitali nella crescita
delle Pmiperdiversificarele fon-
ti di finanziamento con un im-
patto migliorativo anche sulla
qualita del sistema bancario.
L’afflusso di liquidita deve ora
canalizzarsi sul finanziamento
di nuovi progetti di quotazione
con il coinvolgimento di investi-
tori specializzati sul mercato
delle Pmi».

La confermache cisiainteres-
se su questo mercato arriva dalle
operazioni di quotazione degli
ultimi giorni che hanno registra-
to un’oversubscription con una
domanda in media tre volte su-

L'universo Pir

Le Small Cap oggetto d'investimento.
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periore all’offerta. Nei primi 5
mesidell’annoilcontrovaloreto-
tale scambiatosu Aim Italiae sta-
to pari a 614 milioni di euro, piu
del doppio rispetto al controva-
lore totale del 2016 pari a 295 mi-
lioni di euro.

Tragliinvestitori pit attivi sul
mercato Aim Italia ci sono Me-
diolanum Gestione Fondi Sgr che
con i suoi prodotti (Mediolanum
Flessibile Sviluppo Italia, Medio-
lanum Flessibile Futuro Italia e
Mediolanum Challenge Italian
Equity) ha messo a segno un in-
vestimento complessivo di 45,8
milioni (29 societa partecipate).
Seguono EFG International AG
che ha investito 40 milioni (fon-
do Patrimony 1873 SA), Julius Bar
Group con 20,9 milioni, Azimut
Holding Spa con 20,7 milioni e
Arca SGR con 18,9 milioni.

«Tuttavia per una crescita del
mercato Aim - conclude Lambia-
se-serve una maggiore consape-
volezza da parte degli imprendi-
tori a valutare la quotazione co-
me concreta ipotesi di finanzia-
mento. Una consapevolezza che
partedaunamaggiore conoscen-
za del mercato Aim, delle sue lo-
giche di funzionamento e della
modalita di approcciare gli inve-
stitori. La strada per molte Pmi ¢
lunga ma noi stimiamo che, sep-
pur in un contesto ancora forte-
mente dipendente dal sistema
bancario, ci saranno almeno 50
nuove Ipoj entro il 2018».
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