IR Top, Investor Relations Consulting

T RE

Sabato 7 febbraio 2015

ibig Amazon,

.

ce

e, Amazon, Facebook,
osoft, Intel, Samsung.So-
olossi del mondo high te-
emponeiradardegliinve-

costituisce ancora un
vane.Hasolovent’anni
orispettoal settori tra-
«L’economia digitale
ere molto pitt veloce-
omia offline — ricorda
Rowe Price. Nell’eco-

pili rapida creazione
una crescente capa-

sul settore in Europa —. Le societa digi-
tal italiane si distinguono in Europa per
gli elevati tassi di crescita sul fatturato
2013 (+28%rispettoaunacrescitamedia
europea del 23%) e sulla marginalita
(+13%rispettoa +11%),anche sein termi-
ni assoluti il mercato ha dimensioni in-
feriori (35 milioni la capitalizzazione,
media contro una media europea di 111
milioni)».

Senel 2014 il settoreéstato moltoim-
portanteperlosviluppodell’ AiminBor-
sa (27% della raccolta da Ipo), c’é attesa
perilsuoulterioresvilupponel 2015. Tra
le prossime Ipo ¢’¢ infatti Banzai, leader
nell’e-commerce. Tornando allo scena-
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LA PERFORMANCE

Quelladi Apple nell'ultimo anno;
Facebook ha messo a segnoil 22%,
Google - 6%, Ebay 2,5%, Taiwan
Sem.14,33%

rio internazionale e all’ottica di investi-
mento, per James Gautrey di Schroders
ci sono ancora opportunita molto inte-
ressanti nelle azioni a grande capitaliz-
zazione della tecnologia. Se la forza del
dollaropotrebbepesaresumoltesocieta
Usanel 2015, inrealtaquestoéun fattore
sempre pili scontato nelle stime degli
analisti. «Tuttavia, un’attenta selezione
dei nomi & indispensabile — spiega
'esperto —: il mercato valuta sempre
pitt nello stesso modo qualsiasi titolo
cheabbiaundividendyield, senzadistin-
zioni.Quellotecnologicoestoricamente
unsettorecheimponevaunrendimento

-tech e creatori di App

premio, per compensare gli investitori
del rischio superiore al mercato, oltre
che un comparto con numerose diffe-
renziazioni traiplayer. Oggi, questi due
assunti non valgono pit».

Perl'espertovaseguitaApple.«Lare-
sistenza degli iPhone continua a sor-
prenderci positivamente — spiega — e
Apple sta facendo passi molto intelli-
genti per assicurarsi la fedelta dei con-
sumatori: il sistema di pagamenti, lo
streamingdellamusica,iserviziperlasa-
lute. A nostro avviso, il mercato al mo-
mento sottovaluta questi cambiamenti,
coniltitolochescambiaancoraaunrap-
porto p/e escluso il cash pari a 11x». Al
gestore piaccionoiproduttoridisoftwa-
reperlasicurezzapoichélecrisichehan-
no toccato big come Sony, Microsoft,
Ebay obbligano le societa a fare grandi
investimenti.

«I tassi di crescita stanno acceleran-
do — aggiunge — e la valutazione del
leader di settore, Check Point Software,
rimaneallettante, paria14 volte il flusso
dicassa». Google e Facebook dominano
ilmondodellapubblicitaonlinealdifuo-
1i della Cina sono ben posizionate per
continuare a crescere e stanno aumen-
tandoilivellidegliinvestimentieiltrack-
recorddilungotermine & moltopositivo.
«Le opportunita di Facebook — conclu-
de Gautrey — sono superiori in termini
di quote di mercato, ma Google vince il
duello sui video grazie a YouTube. Da
nontrascurare anche Taiwan Semicon-
ductorcheoffreunacombinazionemol-
to attraente di crescita (15%), dividend
yield(3%) e valutazione (p/edi11volte)».
SuGoogle, Facebook e Amazon hainve-
stitoanche Greene chehaunaview favo-
revole sui fondamentalidi entrambe.
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