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Ipo, sui costi risparmi fino a 240 mila euro

GRAZIE AL CREDITO
D'TMPOSTA INTRODOTTO
DALGOVERNO MNEL 2018,
SECONDOT CALCOLIDIIR
TOP CONSULTING. CRESCERA
LA TISTA DELLE QUOTATE
MATTEMPIRESTAND
ANCORATROPPO LUNGHI

Luigi dell'Olio

Milono
L' intradusione del credi-
mw dimposta per e
aziende che si quotano a
Piazza Affarl, ecombinata
con la lunga corsa del Pire
con la crescente necessit
delie Pmi di trovare un’alter-
nativa al credito bancario,
promette di far wriplicare il
numero di dziende quotate
all"Aim nel giro di un trien-
nio. Ela stimadi It Top Con-
sulting, che vede come pos-
sibile il traguardo di 300 sul
listino dei piccoli di Milano
entre la fine del 2020, con
un {erescita composita
annua)del 49% per quel che
concerne ilnumero di socie-
ti e del 46% in termini di ca-
pitalizzazione, per raggiun-
a fine 2020 un valore di
16 miliardi di euro & consi-
derare ['intero listino [)cun-
o i 5,7 millardi atmuali).
Giitlo scorso anno vi e sra-
‘o uno sprint, con 24 nuove
ammissioni rispetio alle 11
el 2016, ma lacorsa & desti-
nata ad accelerare. “F vero-
simile attendersi una venti-
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na di sbarchi gid nel primo
semestre 20187, & lastima di
Anna lambdnu
aua:umdelugml:delhwcl&
ta che ha effetuato o sm-
dio.

1l primo anna di applica-
zione dei Pir his visio una
raccolta di circa 11 miliardi
di euro contro 1,6 miliardi

previstl in partenza. Un suc-
cesso plenodaliato degli in-
vestitori, artraiti dalla man-
canza di po Fiscale su-
eventuall guadagni (a
patto di destinare almeno il
21‘!6 a titoli al di fuori del
Fise Mib e di in-
wvestimento per almeno cin-
que anni), e delle socleth di

mne del risparmio, che
benelicito deinuovi

flussi in arrivo. Mentre le
Ipo - 32 in totale - hanno be-
neficiato solo in parte deb
nuovo  clima. Tanto che
qualche analista ha storto il
nase, ricordando come lo
strurnento legislativo sia sa-
to introdotto  soprattuctto

per avvicinare le imprese al
mercato, stante la difficolta

al collocamento. | primi, ri-
corda  Lambiase,

i fi tamento allo spor-
tello. “Ma i tempi della qre=
tazione non sono i

Ly

fi 8 gquest'anno i e

mo a vedere numeri impor-
tanti”; awwerte Lambisse.
Anche perché [a Legge di Bi-
lancio 2018 ha introdotto
una misura importante di
sostegno a chisbarcain Bor-

‘sa: un credito d'imposta del

50% relativamenite ai costi
di consulenza sostonuti per
I"lpo-dalle piccole e medie
imprese, [l plano, che preve-
de un impegno di 80 milioni
di eurn, durerd fino al 31 di-
cembre del 2020, con un im-
porto massimo di 500mila
euro ‘ad azienda. “Dato che

e,
a dall'esito
dc]ifopemlone. Includono
tutte be consulenze specifi-
che necessarie per valutare
la fatribilitd di Ipo & suppor-
tare la societh nel processo
tra cui: studio di fttibilith,
consulenza finanziaria, due
ence & documents di
ammissione da part del No-
mad. 1 costi varfabili siriferi-
scono al collocamento i
tobo sul mercato @ sono defi-
niti come percentuale sulla
complessiva di eapi-
tale, vale a dire Offerta pub-
blica discambio ed eventua-

il legislatore &
su iin target dimensionale
di aziende con fatturato infe-
riore ai 50 miliond di eurg, ri-
tentamo che [l maggior im-
patto della Finanziaria si
avra su Aim Talia”, Dall"Os-
servatorio di Ir Consul-
ting segnalano che la pipeli-
fe ¢ composta sopratturto
da aziende dei settord indu-
striale ¢ digitale: vecchia e
nuova economia a caccia di
risorse sul mercato per po-
1OF CFOSCRTE,

I costi che 'emittente so-
stiene per [l processo di guo-
taziome su Al POSSONG e5-
sere raggruppati in due ma-
cro categorie: guelli fissi di
advisory e | varlabill, legat

e Offerta publ el vendi-
tada parte degli attuali azio-
nisti dell'azienda. Gl incen-
tivi nen si applicano al se-
condo ambito,

Al di 12 dei cost, c'é poi
una que uestione di tempisti-
che; "Oggi il processo dl
quotazione & abbastanza
lungo”, riflerte Lambiase,
“Per questa ragione abbia-
mo  creato  Prmicapitalie,
a online che
offre entro 24 ore un
I'Eponaosulla[sﬂjbihthdnl-

la guotazione ri'ﬁ:
caratteristiche del dngula
agienda, In ceaso positivo,
parlenhulaomsulmtradizlo-
nale”,
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