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FOCUS. LE PERFORMANCE IN BORSA

Per i «campioni»
P'ondata di liquidita
vale fino al +400%

diVito Lops

L,

dirisparmio-ilcuiscopo¢ cana-

onda lunga dei Pir si fa

lizzare il risparmio delle fami- :
glie verso il sistema industriale :

italianoe perquestoprevedono
beneficifiscali pergli investito-

riche li mantengono percinque :
anni- si sono affacciati in Italia |

dagennaiozoi17edaalloramolte

societa hannoregistrato perfor-
mance straordinarie. I “fondi :
Pir” possono acquistare -al fine :

di farle rientrare nella normati-

va apposita - le societa quotate !
sul listino milanese ad eccezio-

ne delle blue chip, le gosocietaa
maggiore capitalizzazione che

sentire a Piazza Affari.
nuovi piani individuali :

: cheil 20% delle societa quotate

sull’ Aim durante l'ultimo anno
ha sottoperformato. Un altro
aspetto da rilevare - prosegue
Lambiase - ¢ chela“fase Pir” do-
vrebbe proseguire. A nostroav-
viso i collocamenti sull’Aim
passerannodaizq delloscorsoa
s0.Questoancheperchénell'ul-
timo anno la raccolta mediana
(Spac escluse, ndr) ¢ passatada
6,4 milioni a 11,2». Tra le nuove
societa che entreranno nel listi-
no e che quindi amplieranno il
numero dei titoli acquistabili
dai fondi Pir cisono soprattutto
aziende del settore tradizionale
manifatturiero, seguite dal
comparto digitale. L'aumento

compongono l'indice Ftse Mib. | SPINTANON PERTUTTI

' 1120% delle societa

Le altre aziende - prevalente- :
mente mid capesmallcap-rien-

trano nell'universo dei Pir. Tra : durante I'ultimo anno
queste da inizio 2017 - quando ¢ : h £
entratodifattiin vigoreildecre- | 11 SOTtOpErtormato

to suipianiindividualidirispar- | sullamedia

quotate sull’Aim
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raregistratounaperformancea

triplacifra.

In una classifica elaborata da
Equita emerge al primo posto
Safe bag. Lasocietaspecializza-
tain servizi di protezione e rin-

tracciamento bagagli per i pas- :

seggeriaeroportuali ¢ cresciuta
in Borsa negli ultimi 14 mesi e
mezzo del4329. Alsecondopo-

sto(+4n%) Clabo, specializzata :

nella produzione e commercia-
lizzazione di vetrine espositive

professionali.Non¢uncasoche

le prime due aziende in questa
speciale classifica facciano par-
tedell’Aim,ilmercatocheBorsa
italianadedicaallepiccolee me-
dieimprese. «Aunannodall’in-
troduzione della nuova norma-
tiva i primi 10 fondi Pir, tra cui
Mediolanum, Arca, Azimut, Fi-
delity e Julius Bar, detengono

oggi su Aim una quota pari al |

239% del flottante - spiega Anna
Lambiase,ccodiIr Top Consul-
ting - Questo perd nonsignifica

chetutte lesocietadellistinosti-
ano salendo in modo indiscri- :

minato. Il nostro osservatorio
cvidenziaunacrescitaselettiva,

una sorta distock picking, dato :

IR Top, Investor Relations Consulting

delle Ipo ¢ stimatoanche infun-
zione dell'agevolazione fiscale
sulcreditod'impostaintrodotta
nel 2018 che prevede che
un’azienda quotandosi pud
scontare al 50% 1 costi di quota-
zione fino aun tetto massimo di
soomila. Per questo il governo
hastanziato8omilioniintrean-
ni, creando teoricamente spa-
zio per altre 160 Ipo.

Ben vengano altre quotazio-
ni anche perché bisogna fare
attenzione. Il rischio ¢ che i va-
lori di Borsa delle societa me-
dio-piccole diventino (al pari
delle commissioni applicate)
troppo cari. Sia perché i Pir
hanno una vita di almeno cin-
que anni esiaperchéil numero
disocieta su cui possono inve-
stire questi fondi (tra azioni e
bond) ¢ limitato. Quindiipotiz-
zando una crescita simile a
quella finora riscontrata per i
prossimi quattro anni, senza
ampliare ilbouquet di prodotti
acquistabili, ¢ evidente che si
andrebbe quasi algebricamen-
teincontroaunabolla.
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