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I Trend di mercato di AIM Italia

—di Lucilla Incorvati

e 76 aziende quotate sul listino AIM di Borsa Italiana, il listino che

facilita I' accesso ai mercati dei capitali delle Pmi, sono passate come di
consueto all' analisi de L'Osservatorio IR Top, Societa indipendente e
Partner Equity Markets di Borsa Italiana, specializzata nella consulenza

sulle Investor Relations che presenta oggi il suo quarto osservatorio sul settore.
L'analisi, disponibile in lingua italiana e inglese sul portale AIMnews.it,

information provider di riferimento per il mercato AIM Italia, descrive in
dettaglio le statistiche di mercato con focus sui trend di IPO del 2016, raccolta e
capitalizzazione, risultati economico-finanziari e livelli di occupazione,
performance e liquidita, M&A, investitori istituzionali nel capitale, trasparenza e
prassi di disclosure. Inoltre, la sezione “Le AIM” contiene il profilo delle singole
aziende, dai risultati finanziari al modello di business, al progetto strategico, alla
governance. L' osservatorio nasce con l'obiettivo di porsi come punto di
riferimento per questo mercato azionario, in grado di generare e diffondere

conoscenza e prassi sulla quotazione delle PMI italiane.

FINANZA PERSONALE

ABBONATI

STRUMENTI

ACCEDI

IR Top Srl - Via C. Cantu, 1 - 20123
Milano - Tel: +39 0245473884/3 - www.irtop.com



IR Top, Investor Relations Consulting

La trasparenza delle informazioni e dei data

Tra le evidenze maggiori dello studio quelle relative al livello di trasparenza
informativa. Questa influenza sensibilmente la convergenza dei prezzi azionari
verso valori efficienti e la liquidita del mercato stesso.Come spiega Anna
Lambiase, Amministratore delegato di IR Top : “gli investitori basano le proprie
scelte di investimento su un sistema di informazioni organizzato che proviene
da fonti informative interne all'azienda e da fonti esterne. A prova del ruolo
centrale della trasparenza finanziaria c'e la stretta correlazione con I'andamento
dei fondamentali nel 2015, infatti come si evidenzia nel grafico che colloca tutte
le societa AIM per crescita di Sales ed Ebitda sopra e sotto i lievi medi del
mercato, il 71% delle 21 aziende AIM che si collocano nel riquadro delle migliori, i

campioni, in termini di fondamentali, presenta un buon livello di trasparenza.
Quanto si comunica

Tra il 2015 e il 2016, le 76 societa AIM hanno diffuso 1.086 comunicati stampa, di
cui una quota rilevante legati all'evoluzione del business e ad operazioni
finanziarie. Il 46% delle societa pubblica un numero di comunicati price sensitive
inferiore a 10. Nel 2015 sono state realizzate 53 presentazioni per gli investitori
da parte di 21 societa e nel primo semestre 2016 sono state predisposte 39
presentazioni da parte di 22 societa. 6 societa su 76 (8%) hanno comunicato i
Piani Industriali; solo il 21 delle societa comunica anche in lingua inglese. “Il
24% delle aziende appartenenti al quadrante “best performer” per crescita di
ricavi e livello di marginalita - aggiunge Lambiase - non ha rispettato i piani
annunciati al mercato in IPO presentando una performance azionaria da IPO
negativa. Relativamente alla liquidita del mercato, tra le proposte correttive che
potrebbero contribuire al miglioramento vi sono: l'incremento del flottante, sia a
livello di percentuale che di soglia quantitativa predefinita, la riduzione del lotto

minimo e l'istituzione di una capitalizzazione minima in IPO".

La redditivita ai raggi X

@J La redditivita ai raggi X Guardando al grafico, I QUADRANTE: BEST

PERFORMER (evidenziano una crescita dei ricavi
superiore alla mediana del mercato AIM (11%) e un Ebitda margin superiore alla
media (13%)), emerge che
1) Il 42% delle aziende con performance positiva da IPO sono appartenenti a
questo quadrante che ne contiene 21
2) Il 24% delle Best Performer non ha rispettato i piani di IPO e presenta una
performance negativa da [PO
3) Il 29% ha una limitata trasparenza e comunicazione finanziaria
4) Il 50% delle Best Performer appartengono al settore Digital
Merita di essere segnalato anche il QUADRANTE: HIGH MARGINALITY, ovvero il
caso di Modelleria Brambilla unica azienda delle HM che ha una performance da

IPO positiva
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MILANO (MF-DJ)--A inizio luglio erano 77 le societa quotate sull'Aim di Borsa italiana, per un giro d'affari che nel 2015
€ stato pari a 4,2 miliardi di euro. La capitalizzazione complessiva ammonta a 2,6 miliardi e la raccolta da Ipo risulta di
809 milioni a cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni.

E' quanto emerge dalle prime evidenze della Survey Aim su Investitori e Aziende quotate e dai risultati
dell'Osservatorio Aim Italia che sono stati presentati oggi da IR Top.

Nel corso di quest'anno sono state sei le Ipo sbarcate sull'Aim: Industrial Stars of Italy 2, Smre, Abitare In, Siti B&T
Group, Energica Motor Company e Dhh - per una raccolta complessiva di 94 milioni. A streto giro si aggiungeranno
anche 4Aim Sicaf, Vetrya, Scm Sim e Agrimaster.

I settori maggiormente rappresentativi del mercato sono il Green (24% in termini di societa, 20% in termini di raccolta
e 30% in termini di capitalizzazione) e il Digital (20%, 18%, 18%).

Nell'azionariato delle societa Aim Italia sono presenti 74 investitori istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34 esteri
(46%); rispetto a luglio 2015 si ridimensiona il numero degli investitori (80), ma aumento il peso degli esteri (40%).
L'investimento complessivo € pari a 274 milioni di euro, che corrisponde al 10,5% della capitalizzazione del mercato.
Gli investitori italiani pilu attivi sono Arca sgr e Mediolanum Gestione Fondi, che hanno investito oltre 15 milioni
spalmati in circa 20 partecipazioni.
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IR TOP: I'Aim Italia raggiunge una raccolta
complessiva di euro 1 miliardo

FTA Online News

L'Osservatorio IR TOP su Aim Italia presentato oggi a Milano ha fatto il punto su un mercate che ha gia
contato sei IPO nel 2016 (Industrial Stars of Italy 2, S.M.R.E., Abitare In, Siti B&T Group, Energica Motor
Company e DHH) e prevede la prossima quotazione di 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e Agrimaster.

Anna Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top, ha illustrato le caratteristiche e i trend evolutivi del
mercato, nonché le potenzialita per il tessuto industriale italiano: "AIM Italia si conferma il mercato adatto alle
esigenze finanziarie delle PMI italiane rispondende agli obiettivi di raccolta di capitale per la crescita e
l'internazionalizzazione e di ampliamento della visibilita. Svolge un ruolo impertante a livello di economia
nazionale, con un giro d'affari complessivo di oltre 4 miliardi di euro ¢ 13.000 posti di lavoro. Ha
portato 1 miliardo di euro nelle casse delle 77 aziende e attrae investitori istituzionali anche esteri; tra le
proposte correttive del mercato le richieste degli investitori si concentrano sulla nascita di fondi dedicati
l'introduzione di incentivi fiscali™.

QUANTI DIPENDENTI
HA LA TUA AZIENDA?

DAG6A10

Notizie finanza
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INDUSTRIA ITALIANA

ANALISI E NOTIZIE SCELTE SU ECONOMIA REALE & INNOVAZIONE

L'industria cresce all’Aim, ma ¢’e ancora strada
da fare

in Finanza reale/Inside

Fondato dopo la fusione di Borsa Italiana con il London Stock Exchange e sul modello dell’omologo inglese, 1'Aim & il mercato
delle piccole e medie aziende italiane. Un mercato ancora piccolo, con qualche difetto, innanzitutto la scarsa liquidita dovuta a
scambi rarefatti, ma che cresce anno dopo anno. Finora ha attratto per lo pill business legati a green economy e digitale. Di
recente, pero, vi si ¢ affacciata qualche realta industriale. Poche, solo cinque su 75 Ipo arrivate dal 2009, ma che potranno
spianare la strade alle migliaia di realta simili presenti sul territorio italiano.

Osservatorio sul listino

Se ne parlera a Milano mercoledi 27 luglio alle 11.30 al Grand Hotel et de Milan, con la presentazione dei dati dell’Osservatorio
su Aim Italia, giunto alla TV edizione e realizzato dalla societa di consulenza Ir Top. Ma vediamo qualche dato in anteprima.

1l settore industria, con cinque aziende quotate, rappresenta il 17% in termini di capitalizzazione dell’Aim (446 milioni di
euro), il 16% in termini di ricavi, il 7% per numero di societa e il 5% per raccolta, pari a 41 milioni. Il settore industriale
rappresentato su questo listino & concentrato principalmente in Emilia Romagna (3 societa su 5) e ha inglobato nel 2016 Siti
B&T Group, che a Formigine, nella provincia di Modena, realizza tecnologie per la produzione e la decorazione di ceramiche e
ha raccolta in Borsa 26 milioni. Le altre societa manifatturiere che hanno scelto di quotarsi sul listino delle piccole sono Lu-Ve,
sede a Uboldo, in provincia di Varese, che fa impianti di refrigerazione e condizionamento e la marchigiana Clabo, nel settore
dei banchi per pasticceria e gelateria: per entrambe la Ipo € stata nel 2015. Ancora, Modelleria Brambilla, fondata a Carpi nel
‘51 e che opera nella componentistica automotive ed & approdata su Aim a dicembre 2014 e la pili anziana, Rosetti Marino, la
ravennate che fa engineering nell'oil&gas e che data la sua presenza sull'indice alternativo dal 2010.
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In crescita

11 settore ha registrato nel 2015 ricavi medi di 135 milioni, un ebitda di 14,4 milioni, in crescita del 16% rispetto al 2014 e un
ebitda martin medio del 12%. La capitalizzazione media & di 89,1 milioni. A farla da padrone su Aim sono, invece, in termini di
numero assoluto di matricole, le rappresentanti del settore green, che conta su 18 societa quotate, ma con una capitalizzazione
pari a 773 milioni di euro, il 30% del totale. Segue il settore digital, che vanta 15 realta quotate che pero hanno una
capitalizzazione praticamente pari a quella delle cinque industrie (470 milioni o il 18% del mercato).

Societa Settore Data IPO Ricavi2015  EBITDA 2015 EBITDA % Raccolta IPO Market Cap
SIT1 BT Group Tecnologia per la produzions d ceramiche 31/3/16 182,6 17,3 9% 26,0 101,9
LU-VE Impianti di refrigerazione @ condzonamento P75 2123 26,2 17% = 179.9
Clabo Inclushicle 31/3/15 254 34 14% 7.4 7.5
Modelleria Brambilla Componenlitica Aufomaive 5/12/14 16,7 22 13% 1.5 148
Rosetli Marino CibGos 12/3/10 2276 21.2 9% 5.0 141,5
MEDIA 1348 144 12% 10,2 89,1
SOMMA 664,5 409 4457

Sono soprattutto i business del futuro a scegliere a oggi il listino alternativo. Ma le ragioni per approdarvi sarebbero valide
anche per molte delle piccole industrie italiane che potrebbero servirsene come strumento di sviluppo. Perché dovrebbero
farlo? “Innanzitutto perché ha dimostrato di essere un valido strumento alternativo al canale bancario, portando nelle casse
delle pmi nuove risorse per oltre 1 miliardo di euro e contribuendo a patrimonializzarle con importanti impatti a livello
economico”, risponde Anna Lambiase, amministratore delegato di Ir Top. “Questo mercato, che oggi ha assunto una
dimensione di interesse coinvolgendo molti investitori istituzionali ha consentito ad alcune selezionate imprese italiane di
eccellenza di realizzare il proprio potenziale di crescita sfidando i mercati internazionali”. E oggi i principali trend evolutivi di
Aim Italia si legano strettamente alle potenzialita del tessuto industriale italiano. “Crescita del business e visibilita sono i
maggiori benefici che le aziende possono ottenere quotandosi su Aim. Oltre alla raccolta di nuovi capitali per finanziare i
progetti di sviluppo, la creazione o il consolidamento del proprio brand, la managerializzazione delle aziende. Dall’altro lato gli
investitori cercano nelle aziende quotate soprattutto storie con prospettive di elevata crescita aziendale, specializzazioni,
generazione di cassa e trasparenza” aggiunge la manager. E su Aim tutto questo ¢’é e comincia a vedersi sempre piil
chiaramente.

ANNA LAMBIASE
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Finanza: IR Top, raccolta Aim a 1 mld per sostegno Pmi

MILANO (MF-DJ)--A inizio luglio erano 77 le societa’ quotate sull’Aim di Borsa italiana, per un giro d'affari che nel
2015 ' stato pari a 4,2 miliardi di euro. La capitalizzazione complessiva ammonta a 2,6 miliardi e la raccolta da Ipo
risulta di 809 milioni a cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni. E' quanto emerge
dalle prime evidenze della Survey Aim su Investitori e Aziende quotate e dai risultati dell'Osservatorio Aim Italia che
sono stati presentati oggi da IR Top. Nel corso di quest'anno sono state sei le Ipo sbarcate sull'Aim: Industrial Stars
of ltaly 2 @& smre O Abitare In ©2& | Siti B&T Group, Energica Motor Company e Dhh - per una raccolta
complessiva di 94 milioni. A streto giro si aggiungeranno anche 4Aim Sicaf, Vetrya, Scm Sim e Agrimaster. | settori
maggiormente rappresentativi del mercato sono il Green (24% in termini di societa’, 20% in termini di raccolta e 30%
in termini di capitalizzazione) e il Digital (20%, 18%, 18%). Nell'azionariato delle societa’ Aim Italia sono presenti 74
investitori istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34 esteri (46%); rispetto a luglio 2015 si ridimensiona il numero degli
investitori (80), ma aumento il peso degli esteri (40%). L'investimento complessivo &' pari a 274 milioni di euro, che
corrisponde al 10,5% della capitalizzazione del mercato. Gli investitori italiani piu' attivi sono Arca sgr e Mediolanum
©L2 Gestione Fondi, che hanno investito oltre 15 milioni spalmati in circ 20 partecipazioni. com/ofb (fing) MF-DJ
NEWS
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IR TOP: Aim Italia raggiunge una raccolta complessiva
di 1 miliardo per sostenere Pmi
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Alberto Bolis
28 luglio 2016 - 10:20

MILAMNO (Finanza.com)

L'Osservatorio IR TOP su Aim Italia ha fatto il punto su un mercato che, al 1° luglio scorso,
vantava 77 societa quotate e 6 Ipo nel 2016 per una raccolta complessiva di 94 milioni di
eurc. Mel 2015 il giro d'affari complessivo si & attestato a 4,2 miliardi di euro, la
capitalizzazione a 2,6 miliardi e la raccolta da Ipo a 809 milionim, cui sl aggiunge una
raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni. Le societa quotate sull’Aim offrono
lavoro a circa 13.000 dipendenti, in crescita del 18% rispetto al 2014,
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MERCOLEDI 27 LUGLIOD 2016
IR TOP: L'AIM ITALIA RAGGIUNGE UNA RACCOLTA COMPLESSIVA DI EURO 1 MILIARDO PER SOSTENERE LA
CRESCITA DELLE PMI

. 83% la raccolta di capitale da IPO, 17% da operazioni sul mercato secondario (Aumenti di capitale, esercizio warrant, Prestiti
obbligazionari)

« 77 societa quotate per un giro d'affari complessivo di Euro 4,2 miliardi e una capitalizzazione di mercato di Euro 2,6 miliardi
¢« 13.000 i dipendenti, +18% la crescita dei posti di lavoro rispetto al 2014

« Fondamentali in forte crescita nel 2015: Fatturato +19% rispetto al 2014, EBITDA +10%

« 74 gli Investitori Istituzionali nel capitale (54%o italiani, 46% esteri), Euro 274 milioni lI'investimento complessivo

¢« Arca SGR e Mediolanum Gestione Fondi SGR gli investitori italiani pit attivi con oltre 15 milioni di euro di investimento e circa 20
partecipazioni

6 le IPO 2016: Industrial Stars of Italy 2, S.M.R.E., Abitare In, Siti B&T Group, Energica Motor Company & DHH;

in arrivo sul listino 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e Agrimaster

Lo rileva I'OSSERVATORIO IR TOP SU AIM ITALIA presentato oggi a Milano

IR Top, Partner Equity Markets di Borsa Italiana - LSE Group, leader in Italia nella consulenza specialistica sulle Investor Relations e la Comunicazione Finanziaria, ha
presentato oggi i risultati del'OSSERVATORIO AIM ITALIA & le prime evidenze della Survey AIM su Investitori e Aziende quotate realizzato dall'Ufficio Studi interno.

Anna Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top, ha illustrato le caratteristiche e i trend evolutivi del mercato, nonché le potenzialita per il tessuto industriale italiano:
"AIM Italia si conferma il mercato adatto alfe esigenze finanziarie delfe PMI italiane rispondendo agli obiettivi di raccelta di capitale per fa crescita e ['internazionalizzazione e di
ampliamento della visibilitd. Svolge un ruolo importante a fivelio di economia nazionale, con un giro d'affart complessivo di oltre 4 miliardi di euro e 13.000 posti di lavoro. Ha
portate 1 mifiardo di eurc nelle casse delle 77 aziende e attrae investitori istituzionali anche esteri; tra le proposte correttive def mercate fe richieste degli investitori si
concentrane sulla nascita df fond’ dedicati e I'Introduziene di incentivi fiscall.”

Barbara Lunghi, Head of Primary Markets di Borsa Italiana: "Questa settimana AIM Italia vede un numero record di quotazioni con ben 4 debutti in 3 giorni. Abbiamo
investite mofto su gueste mercato e siamo felici di supportare un'iniziativa quale 'Osservatorio IR Top che accende i riflettori su guesto segmento, sempre pid punto di
riferimente per le piccole e medie imprese che vegliono raccogliere capitali. Crediamo che AIM Italia rappresenti una grande cpportunita per le aziende di aumentare la visibilita
e migliorare la governance, con ricadute positive sulla crescita delazienda nel medio-lunge periodo. Il passo successivo & quello di irrobustire la comunita degli investitori
dedicati alle small caps, incoraggiando un orizzente df investimento coerente con gli obiettivi di crescita delle piccole e medie imprese.”

Andrea Buragina di Mediclanum Gesticne Fondi SGR ha illustrate la politica di investimento del Fonde "Mediclanum Flessibile Sviluppo Italia” e la sua esperienza di gestore
maturata su AIM Italia, mercato nel guale emerge tra gli investitori istituzionali pid attivi con oltre 15 milioni di euro di investimento e 18 partecipazioni. "Mediolanum
Flessibile Sviluppo Italia - ha dichiarato - nasce a fine 2013 a sostegne delle PMI domestiche che costituiscone if perno del tessute industriale italiano. AIM Italia &, in questo
senso, un importante mercato di sbocco ed & destinato a diventare, con i dovuti accorgimenti, un importante acceleratore per la crescita economica del nostro Paese.”
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Ha inoltre partecipato Luca Filippa, Managing Director Southern Europe di FTSE che ha illustrato caratteristiche e trend dell'indice FTSE AIM ITALIA.

L'Osservatorio IR Top su AIM Italia, nato con l'obiettivo di porsi come punto di riferimento per questo mercato azionario, si propone di: diffondere presso le Aziende e gli
Investitori - in via continuativa - un patrimonio di conoscenza in merito a regole, operatori, vantaggi e costi della quotazione; fungere da centro di ricerca, elaberazione e
analisi, di risultati economice-finanziari e di performance di mercato sulle socdeta quotate; stimolare riflessioni e dibattiti sugli sviluppi del mercato azienario dedicato alla
crescita delle PMI italiane; contribuire all'identificazione di best practice di informativa finanziaria ai fini di una corretta ed efficace rappresentazione delle Equity Story al
mercato.

Il Report annuale, realizzato dall'Ufficio Studi interno e reso disponibile in lingua italiana e inglese sul portale AIMnews.it, information provider di riferimento per il mercato
AIM Italia, descrive in dettaglio le statistiche di mercato con focus sui trend di IPO del 2016, raccolta e capitalizzazione, risultati economico-finanziari e livelli di occupazione,
performance e liquidita, M&A, investitori istituzionali nel capitale, trasparenza e prassi di disclosure. La sezione "Le AIM” contiene il profilo delle singole aziende, dai risultati
fi jari al modello di busi al progetto strategico, alla governance,

ntiki I Mer i} ieta AIM Itali

Al 1 luglic 2016 le societa quotate sono 77, il giro d'affari 2015 & pari a 4,2 miliardi di euro, la capitalizzazione & pari a 2,6 miliardi di euro & |la raccolta da IPO &
pari a 809 milioni di euro, cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni di euro.

6 le IPO AIM TItalia 2016 - Industrial Stars of Italy 2, S.M.R.E., Abitare In, Siti B&T Group, Energica Motor Company e DHH - per una raccolta complessiva di 94 milioni di
eure,

Prossime IPO 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e Agrimaster.

L'identikit della societa quotata presenta i sequenti dati medi:
- Ricavi 2015: 38 milioni di euro; EBITDA margin 2015: 13%;

- Capitalizzazione: 34 milioni di euro;

- Flottante: 25% (22% al netto delle SPAC);

- Raccolta in 1IPO: 5,3 milioni di euro (dato mediano), 10,6 milioni di euro (dato medio).
Rappresentativita settoriale e regionale

I settori piu rappresentativi del mercato sono il Green (che rappresenta il 24% in termini di societa, il 20% in termini di raccolta e il 30% in termini di capitalizzazione) e il
Digital (20% in termini di societa, il 18% in termini di raccolta e il 18% in termini di capitalizzazione).

Le regioni maggicrmente rappresentate sono quelle del Nord: in particolare Lombardia (42% delle societa), Lazio (17%), Emilia Romagna (13%) & Piemonte (5%). Le altre
regioni rappresentate sono Veneto, Umbria, Friuli, Toscana, Marche. Il mercato presenta anche 4 societ3 estere, pari al 5% del totale.

Risultati economico-finanziari al 31 dicembre 2015

1l giro d'affari complessivo del mercato AIM Italia nel 2015 & pari a 4,2 miliardi di euro. Le societa AIM Italia offrono lavoro a circa 13.000 dipendenti (209 il dato medio,
74 il dato medianc), in crescita del +18% rispetto al 2014,

Dall'analisi emerge un significativo trend di crescita: i ricavi 2015 registrano un incremento medio del 19% rispetto al 2014, mentre 'EBITDA registra una crescita media del
10%. La crescita dei ricavi ha interessato il 75% delle societd, con tassi di crescita superiori al 50% nel 35% dei casi.
Sono 25 le societd che distribuiscono dividendi nel 2016, con un dividend yield medio pari al 2,7%.

11 32% delle secieta ha un fatturato infericre a 10 milioni di eure.

Investitori Istituzionali nel Capitale

MNell'azionariato delle societd ATM Italia sono presenti 74 Investitori Istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34 esteri (46%); rispetto a luglio 2015 si ridimensiona il numero
degli investitori (80), ma aumento il peso degli esteri (40%). L'investimento complessivo & pari a 274 milieni di euro, che corrispende al 10,5% della capitalizzazione del
mercato.

1l numero complessive delle partecipazioni detenute & pari a 336, che corrisponde a una media di 4,5 partecipazioni per Investitore: il 25% delle partecipazioni & detenuto in
societd con capitalizzazione compresa tra 21-60 milioni di euro, il 22% in societa con capitalizzazione compresa tra 61-100 milioni di euro.
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Gli Investitori italiani pit attivi sone ARCA SGR e Mediolanum Gestione Fondi (principalmente attraverso il fondo "Mediclanum Flessibile Sviluppe Italia), con un
investimento complessivo di oltre 15 milioni di euro detenuto in circa 20 partecipazioni. Il principale Investitore a livello internazionale & lo svizzero Patrimony 1873 che,
attraverso il fondo "White Fleet III Globes Italy Equity Star”, detiene 22 partecipazioni per un investimento complessive di 13,3 milioni di euro.

Trend M&A 2015-2016

Trail 2015 e i primi 6 mesi del 2016, 43 societa (pari al 57%) hanno effettuato almeno un’operazione straordinaria (acquisizioni, fusioni, cessioni, 1V, acquisizioni/affitto
di rami aziendali, reverse takeover) per un totale di 119 operazieni (30 nel 2015 e 39 nel 2016).

Complessivamente sono stati movimentati 192 milioni di euro, di cui 82 milioni di euro nel primo semestre 2016, Il valore medio delle transazioni & pari a 2,7 milioni di euro
nel 2015 (2,7 milioni di euro il valore mediano) e 5,0 milioni di eure nel 2016 (2,1 milioni di eure il valore mediana).

I mercati su cui si sone concentrate le M&A sono Italia ( 86%), Eurcpa (5%) in particelare Francia, Spagna e Olanda, mentre il restante 5% ha interessate sccieta target
extra Europee (USA, Africa, Asia).

"AIM MAP"

£ stato inoltre presentate il nuovo progetto editoriale "AIM MAP™, realizzate da IR Top con la collaborazione della redazione di Open Financial Communication, che verra
diffuso su supporte cartaceo e enline ad un pubblico di Family Office, Promoteri finanziari e Private Bankers per illustrare su formato tascabile e user-friendly i trend storici e le
prospettive del mercato AIM Italia, |la mappa geografica delle societd quotate, I'evoluzione di capitalizzazione, IPO e raccolta di capitale e le intervista degli Amministratori
Delegati di un selezionato gruppe di aziende.

Le iniziative IR Top per ATM ITALIA

- OSSERVATORIC AIM Italia

- AIMnews.it

- APP AIMnews.it (aggiornamenti su smartphone e tablet)

- AIM Investor Day

- La quotazione sul mercato AIM Italia e gli Investitori Istituzionali nel capitale (FrancoAngeli)

- Partnership con Directa SIM e IW Bank: flusso informativo della Redazione AIMnews.it veicolato su Investitori Retail

L'OSSERVATORIO AIM ITALIA & disponibile in lingua italiana e inglese all'indirizzo info@irtop.com oppure al numero +390245473884.
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MILANG (MF-DJ)-A inizie luglio eranc 77 le societa’ quotate sullAim di Borsa italiana,
per un gire d'affari che nel 2015 €' state pari a 4.2 miliardi di euro. La capitalizzazione
complessiva ammenta a 2.6 miliardi e la raccoelta da Ipo risulta di 809 milieni a cui si
aggiunge una raccolta da mercate secondario di circa 200 milieni. E' quante emerge
dalle prime evidenze della Survey Aim su Investitor e Aziende quotate e dai nisultati
dell'Osservatorio Aim Italia che sono stati presentati oggi da IR Top. Nel corso di
quest'anne sone state sei le Ipo sbarcate sullAim: Industrial Stars of Italy 2, Smre,
Abitare In, Siti B&T Group, Energica Motor Company e Dhh - per una raccolta
complessiva di 94 milioni. A streto gire si aggiungeranno anche 4Aim Sicaf, Vetrya,
Scm Sim e Agrimaster. | settori maggiormente rappresentativi del mercato sono il
Green (24% in termini di societa’, 20% in termini di raccolta e 30% in termini di
capitalizzazione) e il Digital (20%, 18%, 18%). Nell'azicnariate delle sccieta’ Aim Italia
sono presenti 74 investitori istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34 esteri (46%);
rispette a luglio 2015 si ridimensiona il numero degli investitori (30), ma aumente il
peso degli esteri (40%). Linvestimento complessivo €' pari a 274 milioni di euro, che
corrisponde al 10,5% della capitalizzazione del mercato. Gli investitori italiani piu’ attivi
sono Arca sgr e Mediclanum Gesticne Fondi, che hanne investito oltre 15 milioni
spalmati in cire 20 partecipazioni. com/ofb (fine) MF-DJ NEWS
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IR TOP: Aim Italia raggiunge una raccolta
complessiva di 1 miliardo per sostenere Pmi

Inviato da Alberto Bolis il Gio, 28/07/2016 - 10:20
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L'Osservatorio IR TOP su Aim ltalia ha fatto il punto su un mercato che, al 1°
luglio scorso, vantava 77 societa quotate e 6 Ipo nel 2016 per una raccolta
complessiva di 94 milioni di euro. Nel 2015 il giro d'affari complessivo si é
attestato a 4,2 miliardi di euro, la capitalizzazione a 2,6 miliardi e la raccolta da
Ipo a 809 milionim, cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa
200 milioni. Le societa quotate sull'Aim offrono lavoro a circa 13.000
dipendenti, in crescita del 18% rispetto al 2014.
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Aim Italia, 77 societa e un mercato da 2,6 miliardi di

market cap
lug 27th, 2016 . Commenti disabilitati su Aim Italia, 77 societd e un mercato da 2.6 miliardi di market
cap

Hai domande o commenti? Scrivi a info@finanzaoperativa.com

Con 77 societa quotate, 4,2 miliardi di ricavi (+19%), 13mila
dipendenti e una capitalizzazione complessiva di 2.6

| miliardi, I'Aim Italia & ormai diventato il mercato adatto alle
esigenze finanziarie delle PMI italiane rispondenda agli
obiettivi di raccolta di capitale perla crescita e
I'internazionalizzazione e di ampliamento della visibilita —
come spiega Anna Lambiase, ad di Ir Top, in occasione
della presentazione dell'Osservatorio Aim Halia, giunto
alla terza edizione — Ha portato 1 miliardo di euro nelle
casse delle 77 aziende e attras investitori istituzionali
anche esteri; fra le proposte correttive del mercato le richieste degli investitori si concentrano sulla nascita di fondi
dedicati e l'introduzione di incentivi fiscali”.

L'identikit della societd guotata presenta | seguenti dati medi: i ricavi 2015 sono di 38 milioni di euro, 'ebitda
margin del 13%; la capitalizzazione & di 34 milioni di euro, con un flottante del 25% (22% al netto delle spac).
La raccolta in fase di Ipo & stata di 5,3 milioni di euro (dato mediano) o 10,6 milioni di euro (dato medio). Nel
complesso la raccolta da Ipo & stata pari a 209 milioni di euro, cui si aggiunge una raccolta da mercato
secondario di circa 200 milioni di euro. Questanno e Ipo sono state finora §, ma entro |a settimana se ne
aggiungeranno altre quattro.

Tra il 2015 e i primi 6 mesi del 2016, 43 societa (pari al 57%) hanno effettuato almeno un'operazione
straordinaria (acguisizioni, fusioni, cessioni, JV, acquisizionifafitto di rami aziendali, reverse takeover) per un
totale di 119 operazioni (80 nel 2015 & 30 nel 2016). Complessivamente sono stati movimentati 192 milioni di
euro, di cui 89 milioni di euro nel primo semestre 2016. |l valore medio delle transazioni & pari a 3,7 milioni di
euro nel 2015 (2,7 milioni di euro il valare mediano) e 5,0 milioni di euro nel 2016 (2,1 milioni di euro il valare
mediana).

Nell'azionariato delle societa Aim Italia sono presenti 74 Investitori Istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34
esteri (46%); rispetto a luglio 2015 si ridimensiona il numero degli investitori (80), ma aumento il peso degli esteri
(40%). L'investimento complessivo & pari a 274 milioni di euro, che corrisponde al 10,5% della capitalizzazione
del mercato. M.M.
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Servizi per il mercato aziol

Osservatorio IR Top Aim (A. Lambiase): ruolo importante del mercato per
I'economia

27/07/2016

MILANO (AlMnews.it) = “Aim Rtalia si conferma il mercato adatto alle esigenze finanziarie delle Pmi italiane rispondendo
agli obiettivi di raccolta di capitale per la crescita e l'internazionalizzazione e di ampliamento della visibilita” - spiega Anna
Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top - “Svolge un ruolo importante a livello di economia nazionale, con un giro
d'affari complessivo di oltre 4 miliardi di euro e 13mila posti di lavoro. Ha portato 1 miliardo di euro nelle casse delle 77
aziende e attrae investitori istituzionali anche esteri”. Un ruolo di supporto, a questo punto, dovrebbe svolgerio anche la
politica: "Raccogliamo proposte correttive del mercato da parte degli investitori - continua Anna Lambiase - Le richieste
degli investitori si concentrano sulla nascita di fondi dedicati e I'introduzione di incentivi fiscali”. L'Aim, in ogni caso,
comincia a connotarsi a livello settoriale: | comparti pil rappresentativi sono il Green, che rappresenta il 24% in termini di
societa e il 30% in termini di capitalizzazione, e il Digital, che vale il 20% in termini di societa e il 18% in termini di
capitalizzazione”.

Osservatorio IR Top per AIM: 77 quotate con un giro d’affari di 4,2
miliardi di euro

27/07/2016

MILANGC (AlMnews.it) — Una capitalizzazione di mercato di 2,6 miliardi di euro, 77 societa quotate, con un giro d'affari di 4.2
miliardi nel 2015 e oltre 13mila dipendenti. Sono i numeri, raccolti dall'Osservatorio Aim Halia di IR Top, sull’Aim [talia: un
mercato che ha portato oltre un miliardo di euro nelle casse delle societd che si sono via via quotate su guesto mercato.
Che guestanno ha gia visto |a quotazione di sei matricole, con altre quattro che debutteranna nei prossimi giorni. L'A3%
della raccolta di capitale & stata da lpo, il 17% da operazioni sul mercato secondario, attraverso aumenti di capitale,
esercizio warrant, prestiti obbligazionari. | fondamentali risultano tutti in crescita: a livello complessivo il fatturato nel 2015 &
cresciuto del 19%, 'EBITDA del 10%. Ed & un mercato che attira sempre di pid gli investitori: sono ormai 74 gli investitori
istituzionali nel capitale delle quotate, italiani per il 54% ed esteri per il 46%, con investimenti complessivi per 274 milioni
di euro: Arca Sgr e Mediolanum Gestione Fondi Sgr sono gli investitori italiani piQ attivi con oltre 15 milioni di euro di
investimenti e circa 20 partecipazioni.
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Osservatorio IR Top per AIM: un terzo delle quotate distribuisce
dividendi

27/07/2016

MILANG (AlMnews.it) — Fondamentali solidi e in crescita per il mercato Aim [talia. Secondo i dati dell'Csservatorio Aim, il
giro d'affari complessivo del mercato nel 2015 & stato pari a 4,2 miliardi di euro,con un incremento del 19% rispetto al
2014: la crescita dei ricavi ha riguardato il 75% delle societd, con tassi di crescita superiori al 50% nel 35% dei casi. Il 33%
delle societd ha un fatturato inferiore a 10 milioni di euro. Le societd nel loro complesso danno lavoro a circa 13mila
dipendenti - 209 il dato medio, 74 il dato mediano - in aumento del 18% rispetto al 2014. Della crescita dei risultati
beneficiano anche gli azionisti sono infatti 25 |e societd che distribuiscono dividendi nel 2016, circa un terzo dell'intero
mercata Aim, con un dividend yield medio pari al 2,7 per cento.

Osservatorio IR Top per AIM: quasi 200 milioni movimentati in
operazioni straordinarie

27/07/2016

MILAND [AlMnews.it) — Quasi sei societd su 10, negli ultimi 18 mesi, hanno avviato operazioni straordinarie: tra il 20151
primi sei mesi di guestanno, infatt, 43 societa - il 57% del totale del mercato - sono state coinvolte in acquisizioni, fusioni,
cessioni, Jv, affitto di rami aziendali, reverse takeover. Mel complesso, le 119 le operazioni - 80 l'anno scorso e 39
quest'anno - hanno movimentato 192 milioni di eura, di cui 89 milioni nel primo semestre 2016, Il valare medio delle
transazioni & pari a 3,7 milioni di euro nel 2015 (2,7 milioni il valore mediano) & 5 milioni nel 2016 (2,1 milioni il dato
mediano). L'M&A si & concentrato in Italia (86% delle operazioni), ma sono state portate a compimento anche aperazioni in
Europa (in particolare Francia, Spagna e Olanda) e nel resto del mondo (Usa, Affica, Asia).

Osservatorio IR Top per AIM: aumentano gli investitori esteri

27/07/2016

MILAND (AlMnews.it) — Gli investitori istituzionali presenti nell'azionariato delle societd Aim Italia sono presenti 74, di cui
40 italiani (54%) e 34 esteri (46%). Rispetto a 12 mesi fa si ridimensiona il numero degli investitori (80), ma aumenta il
peso degli esteri (40%): l'investimento complessivo & di 274 milioni di euro, pari al 10,5% della capitalizzazione del
mercato. Complessivamente le partecipazioni detenute da operatori istituzionali sono 336, pari a una media di 4,5
partecipazioni per ogni investitare: il 25% delle partecipazioni € detenuto in societa con capitalizzazione compresa tra 31-
&0 milioni di euro, il 22% in societa con capitalizzazione compresa tra 61-100 milioni di euro. Gli investitori italiani pil attivi
sono Arca Sgr e Mediolanum Gestione Fondi (principalmente attraverso il fondo Mediolanum Flessibile Sviluppo ltalia),
con un investimento complessiva di oltre 15 milioni di euro detenuto in circa 20 partecipazioni. Il principale Investitore a
livello internazionale & lo svizzero Patrimony 1873 che, attraverso il fondo “White Fleet Il Globes ltaly Equity Star”, detiene
22 partecipazioni per un investimento complessivo di 13,3 milioni di euro.

Osservatorio IR Top per AIM (A. Buragina): servono fondi specializzati
sulle PMI

27/07/2016

MILANG (AlMnews.it) — Mediolanum Flessibile Sviluppo lalia nasce a fine 2013 a sostegno delle Pmi domestiche che
costituiscono il perno del tessuto industriale italiano. "Aim ltalia &, in questo senso, un importante mercato di sbocco ed @
destinato a diventare, con i dovuti accorgimenti, un importante acceleratore per la crescita economica del nostro Paese -
spiega Andrea Buragina di Medioclanum Gestione Fondi Sar - [l potenziale di crescita e la formazione di nicchie di mercato
sono i punti a favore dell'dim talia, mentre 1a scarsa liguiditd impatta sia sulle valutazioni sia sulle performance delle
quotate”. Il tema della liquiditd & infatti importante in questo mercato: "Cccorrono fondi specializzati & si sente la mancanza
del retail in fase di |po - continua Buragina - Dal lato aziende serve sia una maggiore aperura verso gli investitari in termini
di comunicazione sia la credibilitd di fare quello che si promette in fase di quotazione. Infine, una ricerca indipendente
nutrita, autorevole e slegata dal mercato primario, aumenterebbe linteresse deqli operatori verso questa tipologia di
aziende".

Andrea Buragina ha illustrato la politica di investimento del Fondo *Mediclanum Flessibile Sviluppo Ralia™ e la sua
esperienza di gestore maturata su AIM Italia, mercato nel quale emerge tra gli investitor istituzionali pil attivi con oltre 15
milioni di euro di investimento e 18 partecipazioni nel corso dell'Osservatario su AlM [talia realizzato da IR Top.
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Osservatorio AIM (Barbara Lunghi): questa settimana 4 Ipo in 3 giorni

27/07/2016

MILANO (AlMnews.it) — “Questa settimana AlM [talia vede un numero record di quotazioni con ben quattro debutti in tre
giorni - spiega Barbara Lunghi, Head of Primary Markets di Baorsa taliana - Crediamo che Aim [talia rappresenti una
grande opportunita per le aziende di aumentare |a visibilita & migliorare la governance, con ricadute positive sulla crescita
dell'azienda nel medio-lungo periodo. Abbiamao investito molto su questo mercato e siamo felici di supportare un’iniziativa
quale I'Osservatorio IR Top che accende i riflettori su questo segmento, sempre pill punto di riferimento per le piccole
medie imprese che vogliono raccogliere capitali. |l passo successivo & quello di irrobustire |a comunitd degli investitori

dedicati alle small caps, incoraggiando un orizzonte di investimento coerente con gli obiettivi di crescita delle piccole e
medie imprese”.
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Un miliardo di euro raccolti: AIM Italia per la crescita delle
PMI

Presentato il nuovo Osservatorio IR Top ed il report annuale per comprendere 1 trend di questo mercato.

28 Luglio 2016

Ha avuto luogo 1er, presso 1l Grand Hotel et de Milan, la conferenza di
presentazione della IV edizione dell'Osservatorio IR Top su AIM Italia che, con
il Report Annuale realizzato dall'Ufficio Studi interno, si pone come punto di
riferimento per questo mercato dedicato alle PMI

GIRO D'AFFARI DA OLTRE 4 MILIARDI DI EURO. «AIM Italia si conferma il
mercato adatto alle esigenze finanziarie delle PMI italiane rispondendo agli
obiettivi di raccolta di capitale per la crescita e I'internazionalizzazione e di
ampliamento della visibilita». Commenta Anna Lambiase, Amministratore
Delegato di IR Top, dopo aver illustrato le caratteristiche ed 1 trend evolutivi del
mercato In questione.

Ed infattl 1 numerl presentati dall'Osservatorio AIM Italia sono 1ilevanti, con 77
socleta quotate al 1 luglio 2016, per un giro di affari complessivo di 4,2 miliardi
di euro, una capitalizzazione di mercato di Euro 2,6 miliardi e 13 mila
dipendenti.
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e ['Osservatorio AIM Italia 2016.

«Abblamo investito molto su questo mercatos, continua Barbara Lunghi, Head
of Primary Markets di Borsa Italiana, di cui IR Top & Partner Equity Markets.
«Siamo felici di supportare un'iniziativa quale I'Osservatorio IR Top che
accende 1 riflettor1 su questo segmento, sempre pia punto di riferimento per le
piccole e medie imprese che vogliono raccogliere capitali. Crediamo che AIM
Italia rappresenti una grande opportunita per le aziende di aumentare la
visibilita e migliorare la governance, con ricadute positive sulla crescita
dell’azienda nel medio-lungo periodo. Il passo successivo & quello di
irrobustire la comunita degli investitor1 dedicati alle small caps, incoraggiando
un orizzonte di investimento coerente con gli obiettivi di crescita delle piccole
e medie Impreses».

274 MILIONI DI EURO LINVESTIMENTO COMPLESSIVO. Intanto AIM Italia pud
contare su 74 Investitori Istituzionali nel capitale (54% italiani, 46% esteri), per
un investimento complessivo di 274 milioni di euro, tra cul spiccano come
Investitorl italiani piu attivi Arca SGR e Mediolanum Gestione Fondi SGR.
Pronto a partire anche 4AIM, un fondo di investimento dedicato solo a questo
mercato.
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LAIM Italia piace agliistituzionali, ma per i piccoli investitori resta lo scoglio liquidita

Di Marco Barlassina

27 luglio 2016 | ore 16:21 | ¢ 0 COMMENTI

Al 1luglio 2016 |e societa quotate sul mercato AlM Italia sono 77, il giro d'affari 2015 & pari 2 4,2 miliardi di euro, la capitalizzazione & pari a 2,6 miliardi
di euro e la raccolta da IPO & pari a 809 milioni di euro, cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni di euro. 1l flottante medio
& del 25%, con riflessi sulla liquidita dei titoli. Il controvalore medio giornaliero scambiato nei primi cinque mesi del 2016 si attesta a 15.000 euro e il
numero di giorni con scambi sul totale dei giorni di negoziazione & pari al 66%.

Sono alcuni dei dati salienti emersi dall’Osservatorio IR Top su AIM Italia presentato oggi da Anna Lambiase, amministratore delegato IR Top
Consulting.

Mell'azionariato delle societa AIM Italia sono presenti 74 investitori istituzionali, di cui 40 italiani (54%) e 34 esteri (465%); rispetto a luglio 2015 =i
ridimensiona il numero degli investitori (80), ma aumento il peso degli esteri (40%). Linvestimento complessivo & pari a 274 milioni di euro, che
corrisponde al 10,5% della capitalizzazione del mercato.

Gli Investitori italiani pio attivi sono ARCA SGR e Mediolanum Gestione Fondi (principalmente attraverso
il fondo “Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia), con un investimento complessivo di oltre 15 milioni di
euro detenuto in circa 20 partecipazioni. || principale investitore a livello internazionale & lo svizzero
Patrimony 1873 che, attraverso il fondo “White Fleet 111 Globes Italy Equity Star”, detiene 22
partecipazioni per un investimento complessivo di 13,3 milioni di euro.

Andrea Buragina, gestore del fondo Mediclanum Flessibile Sviluppo 1talia (nato a fine 2013 con un focus
sulle Pmi italiane) ha sottolineato come AIM Italia possa diventare, con i dovuti accorgimenti, un
impartante acceleratore per |a crescita economica del nostro Paese, oltre a consentire l'accesso ad aziende
con un potenziale di crescita e a una nicchia di mercato.

Buragina si & poi concentrato sui punti che meriterebbero un intervento a sostegno dello sviluppo
dell’Aim:

- mancanc fondi specializzati (dopodomani partira 4 AIM SICAF, il prime veicolo specializzato sull'AIM, per
societa in Ipo e sul secondario);

- il retail non pué partecipare al collocamento in Ipo;

- 1'8% delle quotate si limita solo ai comunicati obbligatori;

- manca una ricerca indipendente slegata dal mercato primario; Anna Lambiase, amministratore delegato
- il flottante dovrebbe essere pari almeno al 35%; IR Top Consulting, con Andrea Buragina,
- le valutazioni dovrebbero essere a sconta rispetto a MTA e STAR a fronte di una minare liquidita e diun Mediolanum Gestione Fondi

track record da costruire.
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IR TOP: I'Aim Italia raggiunge una raccolta
complessiva di euro 1 miliardo

L'Osservatorio IR TOP su Aim ltalia presentato oggi a Milano ha fatto il punto su un mercato che ha gia contato sei IPO nel
2016 (Industrial Stars of Italy 2, S.

Guadagna in Borsa anche in Estate. Scopri dove investire a
Piazza Affari. Scarica gratuitamente il nuovissimo ebook
"10 Titoli da Comprare sotto I'Ombrellone" Clicca qui
per ricevere la tua copia in omaggio.

el

L'Osservatorio IR TOP su Aim Italia *presentato oggi a Milano ha
fatto il punto su un mercato che ha gia contato *sei IPO nel 2016
(Industrial Stars of ltaly 2, S.M.R.E., Abitare In, Siti B&T
Group, Energica Motor Company e DHH) e prevede la
prossima quotazione di 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e

. s .

Anna Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top. ha illustrato le caratteristiche e i trend evolutivi del mercato, nonché le

potenzialita per il tessuto industriale italiano: "AIM Italia si conferma il mercato adatto alle esigenze finanziarie delle PMI
italiane rispondendo agli obiettivi di raccolta di capitale per |a crescita e 'internazionalizzazione e di ampliamento della
visibilita. Svolge un ruolo importante a livello di economia nazionale, con un gire d'affari complessivo di oltre 4 miliardi di euro e
13.000 posti di lavoro. Ha portato *1 miliardo di euro nelle casse delle 77 aziende *e attrae investitori istituzionali anche
esteri; tra le proposte correttive del mercato le richieste degli investitori si concentrano sulla nascita di fondi dedicatie

I'introduzione di incentivi fiscali™.
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IR Top, ha presentato oggi i risultati
dellOSSERVATORIO AIM ITALIA e le prime evidenze

della Survey AIM su Investitori e Aziende quotate realizzato

. -
N M Ital |a dallTHficio Studi interno.

Borsa italiana
el dettaglio, il listino pud contare su 77 societa quotate
per un giro d’affari complessivo di 4,2 miliardi di eurc e
una capitalizzazione di mercato di 2,6 miliardi. Sono
74 gli Investitori Istituzionali nel capitale (54% italiani, 46% esteri), per un
investimento complessivo di 274 milioni di eurc.
el 2016 sono state 6 le IPO sull'AIM Italia: Industrial Stars of Italy 2, S.M.R.E.,
Abitare In, Siti B&T Group, Energica Motor Company e DHH; nei prossimi giorni
sono in arrivo sul listino 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e Agrimaster.
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IR TOP: Aim Italia raggiunge una raccolta complessiva di

1 miliardo per sostenere Pmi
di Alberto Bolis Caai, 10:20

L'Osservatorio IR TOP su Aim Italia ha fatto il punto su un mercato che, al 1° luglio scorso, vantava 77
societa gquotate e 6 Ipo nel 2016 per una raccolta complessiva di 94 milioni di euro. Nel 2015 il giro d'affari
complessivo si é attestato a 4,2 miliardi di euro, la capitalizzazione a 2,6 miliardi e la raccolta da Ipo a 809
milionim, cui si aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni. Le societa guotate
sull'Aim offrono lavoro a circa 13.000 dipendenti, in crescita del 18% rispetio al 2014.
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I'Osservatorio IR TOP su Aim Italia presentato oggi a Milano ha fatto il punto su un mercato che ha gia contato sei IPO nel
2016 (Industrial Stars of Italy 2, 5.

Guadagna in Borsa anche in Estate. Scopri dove investire a
Piazza Affari. Scarica gratuitamente il nuovissimo ebook
"10 Titoli da Comprare sotto I'Ombrellone" Clicca qui
per ricevere la tua copia in omaggio.

N

L'Osservatorio IR TOF su Aim Italia "presentato oggi a Milano ha

fatte il punto su un mercato che ha gia contato *sei IPO nel 2016
(Industrial Stars of Italy 2, 5.M.R.E., Abitare In, Siti B&T

- - Group, Energica Motor Company e DHH) e prevede |3
prossima quotazione di 4AIM SICAF, Vetrya, SCM 5IM e

Anna Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top, ha illustrato le caratteristiche e i trend evolutivi del mercato, nonché le

potenzialita per il tessuto industriale italiano: "AIM ltalia si conferma il mercato adatto alle esigenze finanziarie delle PM|
italiane rispondendo agli obiettivi di raccolta di capitale per la crescita e l'internazionalizzazione e di ampliamento della
visibilita. Svolge unruclo importante a livello di economia nazionale, con un gire d'affari complessive di oltre 4 miliardi di euro e
13.000 posti di lavoro. Ha portato *1 miliardo di euro nelle casse delle 77 aziende e attrae investitori istituzionali anche
esteri; tra le proposte correttive del mercato le richieste degli investitori si concentrane sulla nascita di fondi dedicati e

I'introduziene di incentivi fiscali™
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IR Top: AIM ltalia raggiunge una raccolta complessiva di euro 1
miliardo per sostenere la crescita delle PMI

luglio 28, 2016

AlMItalia

MERCATO ALTERNATIVO DEL CAPITALE Anna Lambiase

83% la raccolta di capitale da IPO. 17% da operazioni sul mercato secondario (Aumenti di
capitale, esercizio warrant, Prestiti obbligazionari)

77 societa quotate per un giro d'affari complessivo di Euro 4,2 miliardi e una capitalizzazione di
mercato di Euro 2.6 miliardi

13.000 i dipendenti. +18% la crescita dei posti di lavoro rispetto al 2014
Fondamentali in forte crescita nel 2015: Fatturato +19% rispetto al 2014, EBITDA +10%

74 gli Investitori Istituzionali nel capitale (54% italiani, 46% esteri), Euro 274 milioni l'investimento
complessivo

Arca SGR e Mediolanum Gestione Fondi SGR gli investitori italiani piu attivi con oltre 15 milioni di
euro di investimento e circa 20 partecipazioni

6 le IPO 2016: Industrial Stars of Italy 2, S.M.R.E., Abitare In, Siti B&T Group. Energica Motor
Company e DHH;

in arrivo sul listino 4AIM SICAF. Vetrya, SCM SIM e Agrimaster
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Lo rileva 'OSSERVATORIO IR TOP SU AlM ITALIA presentato oggi a Milano

IR Top, Partner Equity Markets di Borsa Italiana — LSE Group, leader in Italia nella consulenza
specialistica sulle Investor Relations e la Comunicazione Finanziaria, ha presentato oggi i risultati
dellOSSERVATORIO AlM ITALIA e le prime evidenze della Survey AlM su Investitori e Aziende
guotate realizzato dall Ufficio Studi interno.

Anna Lambiase, Amministratore Delegato di IR Top, ha illustrato le caratteristiche e i trend evolutivi del
mercato, nonché le potenzialita per il tessuto industriale italiano: “AlM Italia si conferma il mercato
adatto alle esigenze finanziarie delle PII italiane rispondendo agli obiettivi di raccolta di capitale per la
crescita e linternazionalizzazione e di ampliamento della visibilita. Svolge un ruolo importante a livello
di economia nazionale, con un giro d'affari complessivo di oltre 4 miliardi di euro e 13.000 posti di
lavoro. Ha portato 1 miliardo di euro nelle casse delle 77 aziende e attrae investitori istituzionali anche
esteri; tra le proposte correttive del mercato le richieste degli investitori si concentrano sulla nascita di
fondi dedicati e I'introduzione di incentivi fiscali.”

Barbara Lunghi, Head of Primary Markets di Borsa Italiana: “Questa settimana AIM Italia vede un
numero record di quotazioni con ben 4 debuttiin 3 giorni. Abbiamo investito molto su gquesto mercato
& siamo felici di supportare un'iniziativa quale I'Osservatorio IR Top che accende i riflettori su questo
segmento, sempre pid punto di riferimento per le piccole & medie imprese che vogliono raccogliere
capitali. Crediamo che AIM Italia rappresenti una grande opportunita per le aziende di aumentare |a
visibilita & migliorare la governance, con ricadute positive sulla crescita dell'azienda nel medio-lungo
periodo. Il passo successivo & quello di irrobustire la comunita degli investitori dedicati alle small caps,
incoraggiando un orizzonte di investimento coerente con gli obiettivi di crescita delle piccole e medie
imprese.”

Andrea Buragina di Mediolanum Gestione Fondi SGR ha illustrato la politica di investimento del Fondo
“Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia” e 1a sua esperienza di gestore maturata su AlM ltalia, mercato
nel quale emerge tra gli investitori istituzionali pid attivi con oltre 15 milioni di euro di investimento e 18
partecipazioni. “Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia - ha dichiarato - nasce a fine 2013 a sostegno
delle PMI domestiche che costituiscono il perno del tessuto industriale italiano. AlM Italia &, in questo
senso, un importante mercato di sbocco ed & destinato a diventare, con i dovuti accorgimenti, un
importante acceleratore per la crescita economica del nostro Paese”

Ha inoltre partecipato Luca Filippa, Managing Director Southern Europe di FTSE che ha illustrato
caratteristiche e trend dellindice FTSE Al ITALIA.

L'Osservatorio IR Top su AIM Italia, nato con l'obiettivo di porsi come punto di riferimento per questo
mercato azionario, si propone dic difondere presso le Aziende e gli Investitori — in via continuativa — un
patrimonio di conoscenza in merito a regole, operatori, vantaggi e costi della quotazione; fungere da
centro di ricerca, elaborazione e analisi, di risultati economico-finanziari e di performance di mercato
sulle societa quotate: stimolare riflessioni e dibattiti sugli sviluppi del mercato azionario dedicato alla
crescita delle PMI italiane; contribuire all'identificazione di best practice di informativa finanziaria ai fini
di una corretta ed efficace rappresentazione delle Equity Story al mercato.
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Il Report annuale, realizzato dall' Ufficio Studi interno e reso disponibile in lingua italiana e inglese sul
portale AlMnews.it, information provider di riferimento per il mercato AlM Italia, descrive in dettaglio le
statistiche di mercato con focus sui trend di IPO del 2016, raccolta e capitalizzazione, risultati
economico-finanziari e livelli di occupazione, performance e liquidita, M&A, investitori istituzionali nel
capitale, trasparenza e prassi di disclosure. La sezione “Le AIM" contiene il profilo delle singole
aziende, dai risultati finanziari al modello di business, al progetto strategico, alla governance.

Identikit del Mercato e della societa AlM Italia
Al 1 luglio 2016 le societa quotate sono 77, il giro d'affari 2015 € pari a 4.2 miliardi di euro, la
capitalizzazione & pari a 2.6 miliardi di euro e la raccolta da IPO & pari a 809 milioni di euro, cui si

aggiunge una raccolta da mercato secondario di circa 200 milioni di euro.

G le IPQ AIM Italia 2016 — Industrial Stars of Italy 2, S M.R.E.. Abitare In, Siti B&T Group, Energica
Motor Company e DHH — per una raccolta complessiva di 94 milioni di euro.

Prossime IPO 4AIM SICAF, Vetrya, SCM SIM e Agrimaster.

L'identikit della societa quotata presenta i seguenti dati medi:

- Ricavi 2015: 38 milioni di euro; EBITDA margin 2015: 13%;

- Capitalizzazione: 34 milioni di euro;

- Flottante: 25% (22% al netto delle SPAC);

- Raccolta in IPO: 5,3 milioni di euro (dato mediano), 10,6 milioni di euro (dato medio).
Rappresentativita settoriale e regionale

| settori pid rappresentativi del mercato sono il Green (che rappresenta il 24% in termini di societa, il

20% in termini di raccolta e il 30% in termini di capitalizzazione) e il Digital (20% in termini di societa, il
18% in termini di raccolta e il 18% in termini di capitalizzazione).

Le regioni maggiormente rappresentate sono quelle del Nord: in particolare Lombardia {42% delle
societa), Lazio (17%), Emilia Romagna {13%) e Piemonte (5%). Le alire regioni rappresentate sono
Weneto, Umbria, Friuli, Toscana, Marche. |l mercato presenta anche 4 societa estere, pari al 5% del
totale.

Risultati economico-finanziari al 31 dicembre 2015
Il giro d'affari complessivo del mercato Al Italia nel 2015 & pari a 4.2 miliardi di euro. Le societa AlM

Italia offrono lavoro a circa 13.000 dipendenti (209 il dato medio, 74 il dato mediano), in crescita del
+18% rispetto al 2014.
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Dall'analisi emerge un significativo trend di crescita: i ricavi 2015 registrano un incremento medio del
19% rispetto al 2014, mentre 'EBITDA registra una crescita media del 10%. La crescita dei ricavi ha
interessato I 75% delle societa, con tassi di crescita superiori al 50% nel 35% dei casi.

Sono 25 le societd che distribuiscono dividendi nel 2016, con un dividend yield medio pari al 2.7 %.
Il 33% delle societa ha un fatturato inferiore a 10 milioni di euro.
Investitori Istituzionali nel Capitale

MNell'azionariato delle societa Al Italia sono presenti 74 Investitori Istituzionali, di cui 40 italiani (54%)
e 34 esteri (46%); rispetto a luglio 2015 si ridimensiona il numero degli investitori (30), ma aumento il
peso degli esteri (40%). L'investimento complessivo & pari a 274 milioni di euro, che corrisponde al
10.5% della capitalizzazione del mercato.

Il numero complessivo delle partecipazioni detenute & pari a 336, che corrisponde a una media di 4.5
partecipazioni per Investitore: il 25% delle partecipazioni & detenuto in societa con capitalizzazione
compresa tra 31-60 milioni di euro, il 22% in societd con capitalizzazione compresa tra 61-100 milioni
di euro.

Gli Investitori italiani piu attivi sono ARCA SGR e Mediolanum Gestione Fondi (principalmente
attraverso il fondo “Mediolanum Flessibile Sviluppo Italia), con un investimento complessivo di oltre 15
milioni di euro detenuto in circa 20 partecipazioni. Il principale Investitore a livello internazionale & lo
svizzero Patrimony 1873 che, attraverso il fondo “White Fleet Ill Globes Italy Equity Star’, detiene 22
partecipazioni per un investimento complessivo di 13,3 milioni di euro.

Trend M&A 2015-2016

Tra il 2015 e i primi 6 mesi del 2016, 43 societa (pari al 57%) hanno effettuato almeno un‘operazione
straordinaria (acquisizioni, fusioni, cessioni, JV acquisizioni/affitto di rami aziendali, reverse takeover)
per un totale di 119 operazioni (80 nel 2015 e 39 nel 2016).

Complessivamente sono stati movimentati 192 milioni di euro, di cui 89 milioni di euro nel primo
semestre 2016. Il valore medio delle transazioni & pari a 3,7 milioni di euro nel 2015 (2,7 milioni di
euro il valore mediano) & 5.0 milioni di euro nel 2016 (2,1 milioni di euro il valore mediano).

| mercati su cui si sono concentrate le M&A sono Italia ( 86%), Europa (5%) in particolare Francia,
Spagna e Qlanda, mentre il restante 5% ha interessato societd target extra Europee (USA, Africa,
Asia).

“AlM AP

E stato inoltre presentato il nuovo progetto editoriale “AllM MAP”, realizzato da IR Top con la
collaborazione della redazione di Open Financial Communication, che verra diffuso su supporto
cartaceo e online ad un pubblico di Family Office, Promotori finanziari & Private Bankers per illustrare
su formato tascabile e user-friendly i trend storici e le prospetiive del mercato Al Italia, la mappa
geografica delle societa guotate, I'evoluzione di capitalizzazione, IPC e raccolta di capitale e le
intervista degli Amministratori Delegati di un selezionato gruppo di aziende.
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Le iniziative IR Top per Al ITALIA

OSSERVATORIO Al Italia

AlMnews.it

APP AlMnews.it (aggiornamenti su smartphone e tablet)

AlM Investor Day

La quotazione sul mercato AlM Italia e gli Investitori Istituzionali nel capitale (FrancoAngeli)

Partnership con Directa SIM e IW Bank: flusso informativo della Redazione AlMnews. it veicolato
su Investitori Retail

L'OSSERVATORIO AIM ITALIA & disponibile in lingua italiana e inglese allindirizzo info@irtop.com
oppure al numero +390245473884.

IR Top. Partner Equity Markets di Borsa Italiana — LSE Group, & leader in Italia nella consulenza
specialistica sulle Investor Relations e la Comunicazione Finanziaria per societd guotate e quotande.
Fondata a Milano nel 2001, & corporate finance advisor per la quotazione in Borsa (IPO) e l'apertura
del capitale a Investitori Istituzionali. IR Top opera attraverso le due divisioni Investor Relations e
Media Relations con un team composto da professionisti con anni di esperienza sul mercato dei
capitali. Ha sviluppato relazioni strategiche di valore con la comunita finanziaria nazionale e
internazionale (investitori & giornalisti), maturando un solido track record sulle small & mid cap quotate
sul mercato MTA e una posizione di leadership sul mercato AIM Italia, dedicato alle PMI di eccellenza.
IR Top & VedoGreen sono stati ideatori e promotori della SPAC Greenltaly1.
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Presentazione a Milano della sesta edizione dell’Osservatorio di Ir Top su Aim
Italia-Societa quotate, risultati e investitori. Appuntamento per mercoledi 27
Luglio alle 11.20 presso il Grand Hotel et de Milan di via Alessandro Manzoni, 29.
Intervengono Anna Lambiase, amministratore delegato di Ir Top Consulting, Andrea
Buragina di Mediclanum Gestione Fondi sgr, Barbara Lunghi, head of primary
markets di Borsa Italiana e Luca Filippa, managing director per il Sud Europa di Ftse,
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